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Zakladne udaje
O SpoloCnost

Obchodné meno: AEGON, d.s.s., a.s.

Sidlo spoloénosti: Slavicie tdolie 106, 811 02 Bratislava

ICO: 35 902 612

DIC: 2021884260

I€ pre DPH: SK 2021884260

Spoloénost zapisana: v Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava |, oddiel: Sa, vlozka ¢.: 3431/B

Zakladatel: AEGON Levensverzekering N.V. so sidlom v Holandskom kral'ovstve, AEGONplein 50, 2591 TV's-Gravenhage,
zapisané v Obchodnom registri vedenom Obchodnou a priemyselnou komorou pre Haaglanden v zloZke Cislo 27095315
Obchodné meno akcionara k 31. oktébru 2019: NN Zivotna poistoviia, a.s. (100 %), so sidlom: Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava,
Slovenska republika, 1CO: 35 691 999

Pocet zamestnancov k 31. oktdber 2019: 10



Medzinarodna

skupina NN

Akcionarom AEGON, d.s.s., a.s. je spolognost NN Zivotna poistovria, a.s.,
ktora je Clenom medzinarodnej financnej skupiny NN. Tato holandska
spolo¢nost uz takmer 175 rokov poskytuje poistenie, ddchodkové
zabezpeclenie a spravu investicii vo viac ako 18 krajinach sveta a viac

nez 15 milionom klientov. NN Group ma vyznamné zastupenie najma

v Eurdpe a Japonsku.

NN Zivotna poistoviia, a.s. vstdpila na slovensky trh v roku 1996.
V pociatkoch tu pésobila ako Nationale-Nederlanden a neskor
pod znackou ING (od roku 2004). Po vyse 10 rokoch do$lo v marci
2015 k vyznamnému rebrandingu, ktory sa spdjal s navratom

ku korefiom. Spolo¢nost sa premenovala na NN, ¢im nadvia-
zala na takmer 175-ro¢nu histériu. Velkym milnikom pre NN bol
rok 2018, ked NN Group dosiahla dohodu o kipe spolo¢nosti
Aegon na Slovensku a v Cesku. Na Slovensku NN kpila Aegon
ZivotnU poistoviiu a Aegon déchodkovi spravcovski spolognost.
Transakcia bola v sllade so stratégiou skupiny NN dosiahnut rast
podielu a generovat zvySené vynosy v regidne strednej Eurdpy.
Na Slovensku dnes ponuka klientom svoje sluzby v zastUpeni
spolognosti NN Zivotna poistoviia, NN déchodkova spravcovska

spolo¢nost a NN Tatry - Sympatia.

Histdria nasej spoloc¢nosti siaha az do polovice 19. storodia.

V aprili 1845 vznikla spolo¢nost De Nederlanden van 1845,
ponukajluca prave poistni ochranu majetku pred poziarmi.

V dal$ich desatrociach firma De Nederlanden van 1845 prospe-
rovala a rastla. V roku 1963 sa zl(¢ila s Nationale Levensver-
zekering-Bank a vysledkom tohto spojenia bol vznik Nationa-
le-Nederlanden. Od 60. do 80. rokov 20. storocia firma rastla
prostrednictvom akvizicii, ktoré zahfiali aj vyznamné podniky

v USA a otvorila tiez nové pobocéky v Eurépe a Azii. Dnes patri
k poprednym medzinarodnym koncernom, pontkajdcim financ¢né
sluzby pre miliény klientov po celom svete.



Organy

spolochosti
k 31. oktdbru 2019

VALNE ZHROMAZDENIE:

Jediny akcionar:

NN Zivotna poistoviia, a.s., so sidlom: Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 35 691 999.

PREDSTAVENSTVO:

DOZORNA RADA:

Predseda: Ing. Peter Brudnak

Clenovia: Ing. Branislav Bustik
Ing. Peter Sterbak
Ing. Peter Jung

Predseda: Mgr. Eva Hajna
Clenovia: Mgr. Peter Holotfak

JUDr. Branislav Chynoradsky

Mgr. Martin Visiiovsky, PhD.
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AEGON, d.s.s., a.s., posobi na slovenskom
financnom trhu v oblasti starobného
dochodkoveho sporenia.

Ddchodkova spravcovska
spolo¢nost AEGON, d.s.s., a.s.,
bola zalozena 08. juna 2004.
Predmetom Cinnosti spoloCnosti je
vytvaranie a sprava déchodkovych
fondov na vykonavanie starobného
dochodkového sporenia

v zmysle zakona ¢€.43/2004 Z.z.

0 starobnom ddchodkovom
sporeni.

Predaj Spoloc¢nosti skupine NN Group
a integracia s NN dochodkovou spravcovskou
spoloc¢nostou, a.s.

V auguste 2018 sa medzinarodny koncern Aegon dohodol na predaji
svojich spolo&nosti na Slovensku a v Cechach skupine NN Group.
Na Slovensku NN kupila spoloénosti AEGON Zivotna poistovria, a.s.,
a AEGON, d.s.s., a.s., v Ceskej republike spolo¢nost AEGON Po-
jistovna, a.s. Celkova hodnota transakcie bola dojednana v objeme
155 milidnov eur. Transakcia bola vykonana v stlade so strategickym
cielom koncernu Aegon optimalizovat portfélio a alokéciu kapitalu v
ramci svojich obchodnych aktivit.

Dohodu o kupe spolo¢nosti oznamila skupina NN Group dria 16.
augusta 2018. Protimonopolny Urad Slovenskej republiky schvalil
koncentraciu spolo¢nosti pdsobiacich na nasom Uzemi dria 29.
oktobra 2018.

Dria 12. decembra 2018 vydala Narodna banka Slovenska rozhodnu-
tie, ktoré nadobudlo pravoplatnost dra 14. decembra 2018, a ktorym
udelila predchadzajtci sthlas spoloénosti NN Zivotna poistoviia,
a.s., na nadobudnutie priameho podielu na zakladnom imani a

na hlasovacich pravach v déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti
AEGON, d.s.s., a.s., vo vyske 100 % v jednej operdcii priamo a na

to, aby sa déchodkova spravcovskéa spolo¢nost AEGON, d.s.s., a.s.,
stala dcérskou spolognostou spoloénosti NN Zivotna poistoviia, a.s.

V sUvislosti s touto transakciou sa s Uc¢innostou od 1. novembra
2019 AEGON déchodkova spravcovska spolocnost zlucila

s NN déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou. Nastupnickou
spolo¢nostou sa 1. novembra 2019 stala NN DSS, 1ICO 35902981,
so sidlom Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava. Zli¢ena spolo¢nost
bude nadalej posobit na slovenskom trhu s déchodkovym zabezpe-
¢enim pod znackou NN.

Spolo¢nost AEGON, d.s.s., a.s., spravovala k 31. oktébru 2019
nasledovné dochodkové fondy:

SOLID - dlhopisovy garantovany déchodkovy fond, AEGON, d.s.s., a.s.
VITAL - akciovy negarantovany déchodkovy fond, AEGON, d.s.s., a.s.
INDEX - indexovy negarantovany déchodkovy fond, AEGON, d.s.s., a.s.

Zhodnotenie déchodkovych fondov k 31. oktobru 2019 bolo nasle-

dovné:

SOLID - dlhopisovy garantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s.: 1,12 %
VITAL - akciovy negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s.: 12,55 %
INDEX - indexovy negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s.: 22,16 %

Hodnota spravovaného majetku vo fondoch k 31. oktébru 2019 bola
nasledovna:

SOLID - dlhopisovy garantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s.:
621 397 298,08 EUR

VITAL - akciovy negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s.:
70 074 867,89 EUR

INDEX - indexovy negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s.:
57 623 336,53 EUR

Po zli¢eni s NN déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou, a.s., po-
nlka nové integrovana spoloc¢nost ako jedina na Slovensku na vyber
az z piatich déchodkovych fondov s réznou investi¢nou stratégiou,
mierou rizika i vy$kou potencialneho vynosu.
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Nastupnickym dlhopisovym déchodkovym fondom déchodkového
fondu , Tradicia — DIhopisovy garantovany déchodkovy fond NN do-
chodkové spravcovska spolo¢nost, a.s.“ sa ku diu U¢innosti zlUce-
nia stal ,SOLID - dlhopisovy garantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s.“.
Néazov doéchodkového fondu je ,Solid — Dlhopisovy garantovany
déchodkovy fond NN déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.”.

Nastupnickym akciovym déchodkovym fondom déchodkového
fondu ,VITAL - akciovy negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s.“ sa
ku dru G¢innosti zlu¢enia stal ,,Dynamika — Akciovy negarantovany
déchodkovy fond NN dochodkova spravcovska spolocnost, a.s.”.

Odo dna Ucinnosti zlu¢enia zacala spolocnost spravovat novy

ddchodkovy fond ,,INDEX - indexovy negarantovany d.f., AEGON,
d.s.s., a.s.“, ktory premenovala na ,Index Global - Indexovy nega-
rantovany déchodkovy fond NN déchodkova spravcovska spoloc-

nost, a.s.”.

Ugtovné zavierky jednotlivych déchodkovych fondov spolu so
spravou nezavislého auditora sa nachadzaju vo Vyroc¢nej sprave NN
ddchodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s.

Vyvoj na finanénych a kapitalovych trhoch
k 31. oktobru 2019

Finan¢né trhy sa z vyraznych strat v zavere roka 2018 pomerne
rychlo otriasli a netrvalo dlho, kym sa akciové trhy po celom svete
dostali na nové historické maxima. Rok 2019 sa tak stal pre finan¢né
trhy najuspesnejSim od roku 2009. A darilo sa véetkym hlavnym
triedam finanénych aktiv — akciam, statnym i podnikovym dlhopisom,
aj komoditam C¢i realitnému trhu. Aktiva po celom svete rastli na-
vzdory faktu, Ze nové prichadzajice makroekonomické data potvrdili
vyrazné spomalenie ekonomického rastu vo svete.

Finan¢nym trhom v$ak na nové maxima pomohli predovsetkym
centralne banky, ktoré sa po kratkej odmlke vratili k vyraznym pod-
pornym opatreniam a pristupili k opatovnému uvolfiovaniu menovych
podmienok. Tym sa rozplynula bezprostredna hrozba hospodarskej
recesie, ¢o trhy ocenili vyraznym rastom finanénych aktiv. V minulom
roku znizilo svoje sadzby dokopy 25 centralnych bank po celom
svete, €o je najvyssi pocet od financ¢nej krizy. Este viac ako pomaly
ekonomicky rast trapi centralne banky nizka miera inflacie, ktoru

sa im uz roky nedari nastartovat. Preto vyrazné aktivita centralnych
bank po celom svete poslala vynosy $tatnych a podnikovych dlho-
pisov v priebehu roku na nové historické minimé, ¢o malo vyrazny
pozitivny dopad na ceny dlhopisov.

Situacia na svetovych financnych trhoch v roku 2019 sa tak pozitivne
odrazila aj na vykonnosti déchodkovych fondov AEGON, d.s.s., a.s.
Pod rast hodnoty déchodkovych jednotiek sa podpisal predovset-
kym rast cien vladnych a podnikovych dlhopisov, ako aj vyrazny rast
globalnych akcii.

Online sprava a digitalizacia osobného
doéchodkového uctu

Inovacie spojené s digitalizaciou sluzieb sa stavaju kl'i¢ové pre
vSetky administrativne procesy kazdej spolo¢nosti. NaSou dlhodo-
bou snahou je poskytovat klientom digitélne sluzby, ktoré ponukaju
vysSiu efektivitu prace s ¢asovou Usporou.

Integracny proces, ktorym Spolo¢nost prechédzala v roku 2019, bol
zaroven prilezitostou i na inovovanie digitalneho portfélia. Sluzba
WebKlient presla kompletnym rebrandingom. Uz pod novou znackou
NN pontka klientom i nadalej pohodiny a jednoduchy pristup

k online sprave dochodkového sporenia. Sucastou sluzby, ktort
mozu vSetci sporitelia vyuzivat bezplatne, je vzdy aktualna hodnota
osobného konta, prehlad déchodkovych fondov, ich hodnota

a pomer sporenia, vyvoj hodnoty dochodkového Uctu, digitalny
archiv vzajomnej komunikécie a roénych vypisov, moznost zmeny
déchodkovych fondov a prehlad povinnych ¢i dobrovolnych pri-
spevkov. Praktickou funkcionalitou je i mozZnost aktivacie SMS/emai-
lovych notifikacii, ktoré sa viazu k déchodkovému sporeniu.

Sluzba WebKlient bola v rdmci integraéného procesu inovovana

o responzivny dizajn - takZe je dostupna i na mobilnych zariade-
niach, akymi st smartfon ¢i tablet.

Nasi kolegovia z IT oddeleni spolo¢nosti sa museli poc¢as roka
vysporiadat s naro¢nym spéajanim viacerych rozdielnych IT systémov,
ktoré dovtedy vyuZivala kazda z déchodkovych spravcovskych spo-
lo¢nosti. Stcastou integracie bola i migracia optického archivu

a dizajnovanie novych procesov, ktoré ponukli k sprave dochodko-
vého sporenia tie najlepsie technické riesenia, ktorymi obe spoloc-
nosti disponovali.

Komunikacia cielena na sporitel'a

Zo spojenia oboch déchodkovych spravcovskych spoloc¢nosti pro-
fituju predovsetkym nasi klienti. Spojili sme dva profesionalne timy
zlozené z najlepsich odbornikov na déchodkové sporenie, ¢o nam
umoznuje zdielat skisenosti, know-how a prindsat tak klientom este
kvalitnejSie a modernejsie sluzby.



Otvorené a obojstranna komunikécia je jednym zo zékladnych atribu-
tov Spolo¢nosti. Pri komunikécii s klientmi ¢i obchodnymi partnermi
ctime z&sady zrozumitelnosti, jednoduchosti a transparentnosti. V
roku 2019 pripravilo marketingové oddelenie Spolo¢nosti pre nasich
klientov $pecializovanu informaénu webovu stranku, ktora pondka
detailné informécie k rocnému vypisu, popis k zhodnoteniu jednotli-
vych déchodkovych fondov ¢i informacie k moznej zmene fondov zo
strany sporitela.

Hlavnou komunika¢nou témou roka sa v$ak stala integracia
spolo¢nosti a prechod pod znacku NN. Klientov sme od zaciatku
roka informovali o celom procese a jeho priebehu. Sporitelov sme
informovali prostrednictvom viacerych komunikacnych kanalov —
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internetovej stranky, aplikacie WebKlient, emailovym newsletterom
¢i prostrednictvom listov. Obsah komunikécie detailne informoval o
procese zluCovania, dobrovolnych prispevkov ¢i nastupnickych fon-
doch sporitel'ov. Klientom sme rovnako prostrednictvom Speciélnej
infografiky predstavili kompletnd ponuku déchodkovych fondov, z
ktorych si mézu vyberat od 1. novembra 2019. St¢astou komuni-
kacného materiélu bola i ¢ast, ktora poukazovala na vyznam vyberu
ddéchodkového fondu a jeho vplyv na zhodnotenie déchodkovych
Uspor, s predstavenim dosiahnutej vykonnosti jednotlivych fondov.

Vsetky komunikac¢né aktivity smerovali nielen na samotnych sporite-
lov, ale i na nasich obchodnych partnerov, s ktorymi spolupracujeme
pri ponuke déchodkové starobného sporenia.
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Ostatne
informacie




Udalosti osobitného vyznamu

S Ucinnostou od 1. novembra 2019 sa AEGON déchodkové sprav-
covska spolo¢nost zlG¢ila s NN déchodkovou spravcovskou spoloc-
nostou. Nastupnickou spolo¢nostou sa 1. novembra 2019 stala

NN DSS, ICO 35902981, so sidlom Jesenského 4/C, 811 02
Bratislava. ZIG¢ena spolo¢nost nadalej pdsobi na slovenskom trhu

s déchodkovym zabezpecenim pod znackou NN.

Samotny chod a obchodnu ¢innost novej integrovanej spolo¢nosti
od marca 2020 vyrazne narusila svetova pandémia koronavirusu
COVID-19.

Udaje pozadované podl'a osobitych predpisov
Zakon €. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni

a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich prav-
nych predpisov neupravuje osobitné poziadavky na Udaje a informa-

cie zverejnené vo vyrocnej sprave.

Informacia podl'a § 20 odsek 12 a 14 zakona

o Uctovnictve

Spoloc¢nost vo svojej vyrocnej sprave nezverejiiuje nefinanéné infor-
mécie o vyvoji, konani, pozicii a o vplyve ¢innosti U¢tovnej jednotky
na environmentalnu, socialnu a zamestnanecku oblast, informéaciu

o dodrziavani ludskych prav a informéciu o boji proti korupcii

a Uplatkarstvu podla § 20 odsek 9 zékona o Uctovnictve, nakolko
priemerny prepocitany pocet zamestnancov Spolo¢nosti za Uctovné
obdobie od 01. januéra 2018 do 31. oktdbra 2018 neprekrocil 500

zamestnancov.

Spoloc¢nost vo svojej vyrocnej sprave nezverejiiuje opis politiky
rozmanitosti podl'a § 20 odsek 13 zakona o Uctovnictve, nakolko
nespifia podmienky uvedené v § 20 odsek 13 pism. a) aZ c) zakona o
Gctovnictve.

Informacia o nakladoch na ¢innost v oblasti
vyskumu a vyvoja

Spoloc¢nost nevykladala od 01. januara 2019 do 31. decembra 2019
ziadne finan¢né prostriedky do oblasti vyskumu a vyvoja.

Informacia o nadobudani vlastnych akcii,
docasnych listov, obchodnych podielov a akcii,
docasnych listov a obchodnych podielov
materskej uc¢tovnej jednotky

Spoloc¢nost nenadobudla pocas U¢tovného obdobia od 01. januéra
2019 do 31. decembra 2019 do svojho portfdlia vlastné akcie,
docasné listy, obchodné podiely a akcie, docasné listy a obchodné
podiely materskej U¢tovnej jednotky.
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Informacia o organizacnych zlozkach v zahranici
Spolo¢nost nema zriadené Ziadne organizacné zlozky v zahranici.

Rizika
Spoloc¢nost je vystavena réznym poistnym a finanénym rizikam,

ktoré s podrobne opisané v Uctovnej zavierke.

Vplyv na zZivotné prostredie
Spolo¢nost nevykondva aktivity, ktoré by mali negativny vplyv na

Zivotné prostredie.

Vplyv na zamestnanost
Spoloc¢nost zamestnavala k 31. oktdbru 2019 10 pracovnikov.

Informacia o predpokladanom budtiicom vyvoji
¢innosti spolo¢nosti v roku 2020

V suvislosti s celosvetovym vyskytom pandémie choroby COVID-19,
prvym pripadom hldsenym na Slovensku 6. marca 2020, naslednym
vyhlasenim mimoriadnej situacie viadou Slovenskej republiky

12. marca 2020 a prijatim preventivnych opatreni s cielom zmiernit
jej dopady, Spolo¢nost nepretrzite monitoruje vzniknutu situaciu a jej
potenciélny dopad vzhladom ku rizikdm, ktorym je vystavena.

Sirenie choroby COVID-19 spdsobuje vyznamné narusenie chodu
hospodarstva, ovplyviiuje aj nasu Spolo¢nost, nasich zamestnancov
a klientov. Finan¢né trhy boli, v obdobi zostavovania tejto zavierky,
znacne ovplyvnené vyznamnym poklesom Urokovych sadzieb, cien
akcii ako aj vyraznymi zmenami Urokovych marzi. Vlady a centralne
banky na celom svete reaguju na tato krizu s balikmi pomoci

a dalsimi podpornymi opatreniami. V ¢ase zostavovania zavierky je
rozsah a dizka tejto krizy neznama. Spolo&nost nepretrzite monito-
ruje vzniknutu situaciu a jej potencialny dopad vzhladom na rizika,
ktorym je sama, ako aj flou spravované fondy, vystavena.

Na zaklade dostupnych informacii tykajlcich sa potencionalneho
dopadu pandémie na Spolo¢nost, vedenie Spolo¢nosti vyhodnotilo,
Ze najvyznamnejsie rizika, ktorym v tejto suvislosti Spolo¢nost celi,
sUvisia s finanénymi trhmi (zmeny Urokovych sadzieb, akciovych
cien a rizikovych prirdzok). Pri konzervativnych resp. garantovanych
fondoch su najvyznamnej$imi rizikami Urokové sadzby a zmena rizi-
kovych prirdZzok v Eurozdne. Pri rastovych a indexovych fondoch su
to najma akciové riziko so zameranim na globalne akciové trhy a me-
nové riziko. Dalsie vyznamné rizika stvisia so spravanim sporitel'ov,
ako aj s prevadzkovym rizikom (kontinuita obchodnych procesov).
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Spoloc¢nost detailne analyzuje vyvoj na finan¢nych trhoch a ich vplyv
na finan¢nu stabilitu spolo¢nosti ako aj spravovanych déchodkovych
fondov. V su¢asnom prostredi hfadame vhodné investi¢né prileZitosti
s cielom maximalizovat diverzifikaciu medzi jednotlivymi triedami ak-
tiv. To znamena mat zastUpené jednak rizikovejsie aktiva ako aj bez-
pecné triedy aktiv. Pri akciovych a indexovych fondoch su sic¢asné
vykyvy prirodzenou sucastou ich vyvoja. Ak sa pozrieme na historiu,
podobny scenar sa uz mnoho krat opakoval a z dlhodobého hori-
zontu rizikové aktiva po takychto udalostiach dosiahli nové maxima.
Pre dlhodobych sporitelov v Il pilieri su tak stucasné vykyvy skor
prilezitost sporenia si vo vhodnom déchodkom fonde na zéklade ich
rizikového profilu. Spolo¢nost detailne sleduje vyvoj v garantovanom
fonde a aktivne hl'ada moznosti vhodnej investi¢nej stratégie, ktora
zohladruje aktualnu trhovu situéciu a Uroven garancii fondu.

Vzhladom na makroekonomické predpoklady Spolo¢nost ocakava
pokles hodnoty svojho finanéného majetku. Kedze v§ak mé Spo-
lo¢nost uloZeny svoj finanény majetok v prevaznej miere v Statnych
dlhopisoch krajin EU, podnikovych dihopisoch s niz&im rizikom ¢i
priamo v bankéch vo forme terminovanych vkladov a na beznych
Uctoch, nepredpoklada tak vyrazny dopad na svoju ¢innost, ktory by
bezprostredne ohrozil prevadzkovu ¢innost.

Z hladiska pokracovania obchodnych aktivit, Spolo¢nost aktivne
komunikuje s internymi aj externymi partnermi ako aj s klientami. Ko-
munikacia jednak obsahuje zd6raznenie ochrany zdravia, informéacie
ohladne fungovania spolo¢nosti v aktualnom prostredi a odpovede
na najcastejsie otazky.

Spolo¢nost neoCakava materialny vplyv aktudlnej situécie na kapita-
lovu primeranost spoloc¢nosti a predpoklada, Zze pomer solventnosti
bude nadalej vyrazne prevysovat zakonné poziadavky.

Na minimalizaciu prevadzkovych rizik boli v spolo¢nosti prijaté
viaceré opatrenia v oblasti fyzickej a personalnej bezpec¢nosti.

Spolo¢nost zanalyzovala mozné rizika a scendre a zhodnotila, ze
neexistuje vyznamna neistota ohladom nepretrzitého pokraovania

v ¢innosti.

Nové vedenie spolocnosti definovalo kl'i¢ové oblasti s cielom
naplnit definované obchodné ciele. Ambiciou novej integrovanej
spolo¢nosti je stat sa spolo€ne s NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s.,
najvacsim poskytovatelom déchodkového zabezpecenia na sloven-
skom trhu déchodkového zabezpecenia. Cielom novej integrovanej
spolo¢nosti bude klientom ponuknut pozitivne zhodnotenie Uspor
prostrednictvom svojich déchodkovych fondov. Tie st v stlade

s platnym zakonom o starobnom dchodkovom sporeni prispdso-
bené individualnym poziadavkém sporitelov, reflektujic mieru prija-
telného investi¢ného rizika kazdého klienta. Integrovana déchodkova
spravcovska spoloc¢nost o¢akava i v roku 2020 kontinuélny mierny
narast majetku vo vSetkych spravovanych déchodkovych fondoch,
aj s ohladom na zakonom stanovené percento sadzby prispevkov
iducich do druhého piliera.

Spolo¢nost méa rovnako ambiciu ponukat spravu déchodkovych
Uctov i novym Ci prestupujlcim sporitelom a zvysit tak bazu svojich
klientov. Sucastou komunikacnych aktivit bude i nadalej snaha

o zvy$ovanie financnej gramotnosti.



—

Spolo¢nost AEGON, d.s.s., a.s., za 10 mesiacov 2019 dosiahla
zisk 2 392 139,33 EUR. Spolo¢nost sa k 1. novembru 2019 zIU-
¢ila so spolo¢nostou NN déchodkova spravcovska spolo¢nost,
a.s. Zlucenie bolo v hodnotach podla IFRS 3 uctovanych od mo-
mentu spolocnej kontroly skupiny NN. Zisk za 10 mesiacov 2019

v hodnotach podla IFRS 3 G¢tovanych od momentu ziskania

spolo¢nej kontroly skupinou NN predstavoval sumu

2 009 273,37 EUR. O rozdeleni vysledku hospodarenia spo-
lo¢nosti za rok 2019 rozhodne valné zhromazdenie akcionarov.
Navrh statutarneho organu valnému zhromazdeniu je previest

cely zisk na nerozdeleny zisk minulych rokov.
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za obdobie 10 mesiacov, ktoré sa skoncilo 31. oktdbra 2019
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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Aegon, d.s.s., a.s.

Sprava z auditu uctovnej zavierky
Nézor

Uskutocnili sme audit mimoriadnej Gétovnej zavierky spoloénosti Aegon, d.s.s., a.s.
(,Spolo¢nost™), ktora obsahuje vykaz o finanénej situacii k 31. oktébru 2019, vykazy
ziskov a strat a ostatnych sli¢asti komplexného vysledku, zmien viastného imania
a peniaznych tokov za obdobie 10 mesiacov, konéiace sa k uvedenému datumu,
a poznamky Uctovnej zavierky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych Gétovnych zésad a
uétovnych metod.

Podla nasho nazoru, priloZena mimoriadna Uctovna zavierka poskytuje pravdivy a
verny obraz finanénej situacie SpoloCnosti k 31. oktébru 2019, vysledku jej
hospodarenia a pefiaznych tokov za obdobie 10 mesiacov, konéiace sa k uvedenemu
datumu podfa Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurépskou uniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podfa medzinarodnych auditorskych Standardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost’ podfa tychto $tandardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit uétovnej zavierky. Od Spolo¢nosti sme
nezavisli podla ustanoveni zakona ¢&. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a 0 zmene
a doplneni zakona €. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorSich predpisov
(,zakon o statutarnom audite”) tykajucich sa etiky, vratane Etického kdédexu auditora,
relevantnych pre nas audit uctovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské ddkazy, ktoré sme
ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zéklad pre nas nazor.

Klacové zéleZitosti auditu

Krudové zaleZitosti auditu su zalezitosti, ktoré st podfa nasho odborného postdenia
v nasom audite Uétovnej zavierky za bezné obdobie najzavaZnejSie. Tymito
zéleZitostami sme sa zaoberali v slvislosti s auditom Uc¢tovnej zavierky ako celku a pri
formulovani nasho nazoru na fiu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.

Vynosy z odplat a provizii

Hodnota vynosov z odplét a provizii za obdobie 10 mesiacov, kondiace sa 31. oktébra 2019:
€ 4 189 tisic (rok, ktory skoncil 31. decembra 2018: € 2 963 tisic).

Vid' poznémku 2 (Zékladné uétovné zasady a metbdy) v udtovnej zavierke.

KPMG Legal s. 1. 0., a Slovak limited liability company Obchodny register Okresného sidu Bratislava 1,

and a member firm of the KPMG network of independent oddiel Sro, vioZka &. 81210/B

member firms affiliated with KPMG International Cooperative Commercial register of District court Bratislava 1,

{"KPMG International "), a Swiss entity. section Sro, e No. 81210/8 léO/ﬂegisiration numbor: 47 238 623
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Kracova zalezitost' auditu:

Vynosy z odplat a provizii predstavuja
podstatnu ¢ast vynosov Spoloé¢nosti za
obdobie 10 mesiacov, konciace sa 31.
oktébra 2019.

Vynosy z odplat a provizii zahffaju
poplatky za vedenie osobného
dochodkového Uétu, poplatky za spravu
a poplatky za zhodnotenie. VSetky
uvedené poplatky si nadobudnuté od
fondov pod spravou Spolo¢nosti a su
¢asovo rozlisené do obdobia, s ktorym
¢asovo alebo vecne suvisia.

Na tito obiast sme sa zamerali
z dovodu vysokého denného objemu
podkladovych transakeii, ktoré vplyvaju
na vy$ku vynosov z odplat a provizii ako
aj z dévodu vysky tychto sum.

Kla¢ovou oblastou nasho auditu bola aj
integrita, kompletnost a presnost dat,
ktoré vstupuju do vypoétu odplat.

Nasa reakcia:

Nase auditorské postupy zahfiiali okrem
inych nasledovné:

e Posudenie atestovanie navrhu,
implementacie a uéinnosti fungovania
klaéovych internych kontrol
slvisiacich s vypodtom a uétovanim
vynosov z odplat a provizii.

e Posudenie a testovanie navrhu a
implementacie  internych  kontrol
suvisiacich so stanovenim Gistej
hodnoty majetku fondov v sprave
Spoloénosti.

» Vyuzitim naSich vlastnych IT
$pecialistov, posudenie a testovanie
navrhu, implementacie a uéinnosti
fungovania kontrol suvisiacich
s integritou IT systémov pouzitych na
spracovanie Vynosov z odplat
a provizii, vratane kontrol nad
pristupovymi pravami do tychto
systémov, datami a riadenim zmien
v systémoch;

e Odsuhlasenie sadzieb poplatkov
a slvisiacich  vzorcov  pouzitych
Spoloc¢nostou pri vypoéte odplat na
statuty fondov  pod spravou
Spolo¢nosti a na platnd legislativu
voblasti druhého piliera dbchod-
kového sporenia;

e Nezavislé prepocitanie odplat za
vedenie osobného ddchodkového
uctu, odplat za spravu a odplat za
zhodnotenie:

— Prepoditanie bolo vykonané na
zéklade dennych dcistych hodnét
majetku vo fondoch pod spravou
Spolocnosti podas roka a sadzieb
avzorcov pre vypocet odplat
odsuhlasenych na Statuty fondov
ana platna legislativu v oblasti
druhého piliera dochodkového
sporenia.
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— Porovnanie prepocitanej hodno-
ty so zauétovanymi vynosmi
z odplat a provizii s objasnenim
vSetkych vyznamnych rozdielov;

¢ Posudenie presnosti a Uplnosti
informacii stvisiacich s vykazovanim
vynosov zverejnenych v poznamkach
GUétovnej zavierky v sulade s
poziadavkami relevantnych Stan-
dardov finanéného vykaznictva.

Zodpovednost $tatutarneho organu a 0séb poverenych sprévou a riadenim za tuctovni
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Uétovne] zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podfa Medzinarodnych Standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje
za potrebné na zostavenie UGétovne] zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uétovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spoloénosti nepretrzite pokracovat vo svojej Cinnosti, za opisanie
skuto&nosti tykajlcich sa nepretrzitého pokracovania v &innosti, ak je to potrebné, a
za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v ¢innosti v Gétovnictve, ibaze by
mal v mysle Spoloénost zlikvidovat alebo ukonéit' jej ¢innost, alebo by nemal inu
realistickl moznost' nez tak urobit’.

Osoby poverené spravou ariadenim su zodpovedné za dohfad nad procesom
finanéného vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit tuctovnej zavierky

Nasou zodpovednost'ou je ziskat primerané uistenie, & Uttovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupha, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podla medzindrodnych auditorskych
§tandardov vZdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mbzu
vzniknut' v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa
dalo oddvodnene odéakavat, Ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouzivatefov, uskuto¢nené na zaklade tejto uctovnej
zavierky.

V ramci auditu uskuto&neného podfa medzinarodnych auditorskych Standardov,
podas celého auditu uplatiiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionainy
skepticizmus. Okrem toho:

¢ Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Uétovnej zavierky, ¢i
uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto€riujeme auditorské
postupy reagujuce na tieto rizkd a ziskavame auditorské dékazy, ktoré su
dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia
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vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vy33ie ako toto riziko v dosledku
chyby, pretoZe podvod modze zahfiat tajni dohodu, falSovanie, umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnit auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Géelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost’ internych kontrol Spoloénosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych Uctovnych zasad a uétovnych metéd a
primeranost Gétovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii,
uskuto&nené Statutarnym organom.

¢ Robime zaver o tom, &i $tatutarny organ vhodne v tctovnictve pouziva predpokiad
nepretrzitého pokraovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
ddkazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnitf schopnost Spolo¢nosti
nepretrzite pokracovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informacie
uvedené v Gdtovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatocneé,
modifikovat na$ nazor. Nase zavery vychadzaji z auditorskych dbkazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budtce udalosti alebo
okolnosti v§ak mézu spdsobit, Ze Spoloénost prestane pokradovat v nepretrzitej
¢innosti.

e Hodnotime celkovll prezentaciu, strukturu a obsah Uétovnej zavierky vratane
informécii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i ucétovna zavierka zachytava uskutonené
transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré pogas nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Zze sme
spinili prislu§né poZiadavky tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o
vetkych vztahoch ainych skutoénostiach, pri kiorych sa mozno opodstatnene
domnievat, Z2e maju vplyv na nasu nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich
ochrannych opatreniach.

Zo skutoénosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim urcime tie,
ktoré mali najvagsi vyznam pri audite Uétovnej zavierky bezného obdobia, a preto su
kfugovymi zaleZitostami auditu. Tieto zalezitosti opiSeme v nasej sprave auditora, ak
zéakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevyluéuje, alebo ak v mimoriadne
zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urcita zalezitost by sa v nasej sprave uviest
nemala, pretoze mozno oddvodnene otakavat, Ze nepriaznivé dosledky jej uvedenia
by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.
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Sprava k d'alSim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyrocnej sprave
Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej

podla poziadaviek zakona & 431/2002 Z. z. o Uétovnictve v zneni neskorSich
predpisov (,zakon o Uctovnictve*). Nas vy$sSie uvedeny nazor na uétovnu zavierku sa

nevztahuje na iné informacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom Uc¢tovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa
s informaciami uvedenymi vo vyro¢nej sprave a posudenie, €i tieto iné informacie nie
si vo vyznamnom nesulade s auditovanou uétovnou zavierkou alebo nasimi
poznatkami, ktoré sme ziskali poas auditu GUétovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt
vyznamne nespravne.

Vyroénu spravu sme ku diiu vydania spravy auditora z auditu Uétovnej zavierky nemali
k dispozicii.

Ked ziskame vyroénu spravu, posudime, i vyroéna sprava Spolo¢nosti obsahuje
informacie, ktorych uvedenie vyZzaduje zakon o Gétovnictve, a na zaklade prac
vykonanych poc&as auditu uc¢tovnej zavierky vyjadrime nazor, &i:

¢ informacie uvedené vo vyrotnej sprave zostavenej za rok 2019 su v sllade s
udtovnou zavierkou za dany rok,

e vyro¢na sprava obsahuje informacie podla zakona o Uétovnictve.

Okrem toho uvedieme, &i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave na
zaklade nasich poznatkov o Spoloénosti a situacii v nej, ktoré sme ziskali po€as auditu
uétovnej zavierky.

Dalsie poziadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢é. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
pozZiadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za statutarneho auditora sme boli vymenovani Statutdrnym organom Spolo€nosti
29. jina 2019 na zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spoloénosti
15. mgja 2019. Celkové nepreruSené obdobie nasej zakazky, vratane
predchadzajlcich obnoveni zakazky a nasich opatovnych vymenovani za Statutarnych
auditorov, predstavuje 1 rok.

Konzistentnost' s dodatocnou spréavou pre vybor pre audit

N4a$ nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodato€nou spravou
vypracovanou pre vybor pre audit (pre dozornt radu), ktord sme vydali v ten isty defi
ako je datum vydania tejto spravy.
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Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakézané neauditorské sluzby uvedené v &lanku 5 ods. 1
Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o
osobitnych poZiadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného
zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezévisli od Spolo¢nosti.

Okrem sluZieb &tatutarneho auditu a sluzieb zverejnenych v tétovnej zavierke sme
Spoloénosti a Gétovnym jednotkam, v ktorych ma Spoloénost rozhodujuci vplyv,
neposkytli Ziadne iné sluzby.

18. decembra 2019

Bratislava, Slovenska republika T ~
.l/ J,-"//l -
{ ,
Auditorska spolo&nost \ Zodpovedriy auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. \ ;’Ing. Martﬁ Krsjak
Licencia SKAU ¢&. 96 N\ Licencia UDVA &. 990
\\“ﬂ_‘ S T ;
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AEGON, d.s.s., a.s.
Vykaz o finan¢nej situdcii

31. oktober 31. december

V tisicoch EUR Pozn. 2019 2018
MAJETOK

Dlhodoby hmotny majetok 5 48 88
Dlhodoby nehmotny majetok 6 59 93
Casovo rozliené obstaravacie naklady 7 135 33
Finanény majetok oceriovany v realnej hodnote cez ostatné sucasti

komplexného vysledku 8 10 450 11 276
Pohfadavky voci spravovanym déchodkovym fondom 9 287 195
Preddavky a naklady buducich obdobi 22 28
Odlozena dan z prijmov 12 - 62
Splatna darn z prijmov 12 - 41
Penazné prostriedky a periazné ekvivalenty 10 5313 2874
MAJETOK SPOLU 16 314 14 690
ZAVAZKY

OdlozZena dan z prijmov 12 91 -
Splatna darn z prijmov 12 323 -
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 11 474 944
ZAVAZKY SPOLU 888 944
VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie 13 10 050 10 050
Zakonny rezervny fond 2010 2010
Ocenovacie rozdiely z precenenia majetku 420 189
Nerozdeleny zisk 2 946 1497
VLASTNE IMANIE SPOLU 15 426 13 746
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 16 314 14 690

Pozndmky na strandch 24 az 49 su integralnou sucastou tejto Uctovnej zavierky.
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AEGON, d.s.s., a.s.
Vykaz ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku

V tisicoch EUR Pozn. 1-10/2019 1-12/2018
Poplatky za spravu déchodkovych fondov 1831 2032
Poplatky za vedenie uctov sporitelom 470 510
Poplatky za zhodnotenie majetku 1888 421
Vynosy z poplatkov 4189 2963
Naklady na poplatky a provizie 14 9) (22)
Cisty zisk z poplatkov a provizii 4180 2941
Vynosové uroky 85 94
Zisk z predaja finan€nych investicii - (2)
Mzdové naklady 15 (567) (882)
Odpisy 5,6 (67) (103)
Ostatné prevadzkové naklady 16 (567) (807)
Zmena opravnych poloziek (5) (14)
HOSPODARSKY VYSLEDOK PRED ZDANENIM 3059 1227
Daii z prijmov splatna a odlozena 12 (667) (284)
HOSPODARSKY VYSLEDOK PO ZDANENI 2392 943

Finanény majetok oceriovany v realnej hodnote cez suhrnné

zisky/straty

- Precenenie pocas roka 8 286 (47)
- Odlozena dan 12 (60) 10
- Znehodnotenie finan€nych investicii poas roka 5 14

Ostatné suhrnné zisky a straty spolu, znizené o dan, ktoré
mozu byt reklasifikované do hospodarskeho vysledku 231 (23)

CELKOVY SUHRNNY ZISK ZzA UCTOVNE OBDOBIE 2623 920

Pozndmky na strandch 24 az 49 su integralnou sucastou tejto Uctovnej zavierky. 25



26

AEGON, d.s.s., a.s.
Vykaz zmien vo viastnom imani

Zakonny Vlastné

Zakladné rezervny Ocenovacie Nerozdeleny imanie

V tisicoch EUR Pozn. imanie fond rozdiely zisk spolu
K 1. januaru 2018 10 050 2010 212 1754 14 026
Hospodarsky vysledok - - - 943 943
Ostatné suhrnné straty - - (23) - (23)
Celkové suhrnné zisky / straty - - (23) 943 920
Dividendy 13 - - - (1200) (1200)
K 31. decembru 2018 10 050 2010 189 1497 13 746
Hospodarsky vysledok - - - 2 392 2 392
Ostatné suhrnné zisky - - 231 - 231
Celkové suhrnné zisky - - 231 2 392 2 623
Transakcie s akcionarmi (Dividendy) 13 - - - (943) (943)
K 31. oktobru 2019 10 050 2010 420 2946 15 426

Pozndmky na strandch 24 az 49 su integralnou sucastou tejto Uctovnej zavierky.
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AEGON, d.s.s., a.s.
Vykaz penaznych tokov

V tisicoch EUR Pozn. 2019 2018

Penazné toky z prevadzkovych €innosti

Prijaté poplatky 4 097 3022
Vydavky na obstaravanie zmlav a prevadzkové vydavky (1581) (1368)
Vyplatené provizie (93) (35)
Platby dane z prijmov (210) (299)
Cisté penazné toky z prevadzkovej éinnosti spolu 2213 1320

Penazné toky z investi¢nej ¢innosti

Prijaté aroky 195 164
Cisty nakup finanénych investicii 1000 (3515)
Nakup dlhodobého majetku - (15)
Predaj dlhodobého majetku - 3
Cisté penazné toky z investiénej éinnosti spolu 1195 (3 363)

Penazné toky z finanénej ¢innosti

Vyplatené dividendy 13 (943) (1 200)
Lizingové splatky (26) -
Cisté penazné toky z finanénej éinnosti spolu (969) (1 200)
Cisty narast pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov 2439 (3 243)
Penaznych prostriedky a pefiazné ekvivalenty na zaciatku obdobia 10 2874 6117
Penaznych prostriedky a penazné ekvivalenty na konci obdobia 10 5313 2874

Pozndmky na strandch 24 az 49 su integralnou sucastou tejto Uctovnej zavierky. 27
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AEGON, d.s.s., a.s.
Poznamky k uctovnej zdvierke — 31. oktéber 2019

1 VsSeobecné informacie

AEGON, d.s.s., a.s. (dalej len ,Spolo¢nost”), ICO 35902612, so sidlom Slavigie tudolie 106, Bratislava, bola
zalozena dha 8. juna 2004. Urad pre finanény trh v zmysle zakona &. 43/2004 Z.z. o starobnom
déchodkovom sporeni v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,Zakon o SDS*) udelil 30. septembra 2004
povolenie na vznik a €innost déchodkovej spravcovskej spoloénosti (Eislo GRUFT — 005/2004/PDSS).
Do obchodného registra bola Spolo€nost zapisana dna 7. oktdbra 2004.

Priamou materskou spolo&nostou Spolo&nosti je NN Zivotna poistoviia, a.s. so sidlom Jesenského 4/C,
81102 Bratislava, Slovensko (do 8.1.2019 Aegon Levensverzekering N.V. so sidlom Aegonplein 50, s-
Gravenhage, 2591TV, Holandsko).

Spolo¢nost je zahriiovana do konsolidovanej Uctovnej zavierky spolo¢nosti NN Continental Europe
Holdings, B.V. so sidlom Schenkkade 65, 2595 AS, Den Haag, Holandské kralovstvo, ktora zostavuje
konsolidovanu ucétovnu zavierku za tu Cast konsolidovaného celku, ktorého sucastou je aj Spolo¢nost.
Na tejto adrese je mozné obdfzat konsolidovanu uétovnu zavierku konsolidujucej spolo¢nosti.

Konsolidujucou spolo¢nostou materskej spolocnosti (,Ultimate shareholder”) je NN Group N.V., so sidlom
Schenkkade 65, 2595 AS, Den Haag, Holandské krafovstvo.

V suvislosti s akcionarskou Strukturou upozorfiujeme na poznamku €. 23.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady. Clenovia predstavenstva Spolognosti k 31.10.2019 boli
Ing. Peter Brudnak (predseda od 17.1.2019), Ing. Branislav Bustik (predseda do 16.1.2019, pri¢om funkcia
¢lena predstavenstva zostala zachovana), Ing. Peter Jung (od 22.1.2019), Mgr. Martin Visfiovsky, PhD.
(0d 22.1.2019), Ing. Méario Adamek (do 7.1.2019) a Ing. Peter Sterbak. Clenmi dozornej rady Spolognosti
boli: Mgr. Eva Hajna (predseda od 8.1.2019), Péter Kadosca (predseda do 7.1.2019), Ing. Peter Holotrak
(od 8.1.2019), JUDr. Branislav Chynoradsky (od 17.6.2019), Gyula Horvath (do 7.1.2019) a Ing. Marcel
Mikolasik (do 7.1.2019).

Zakladna c¢innost’ uctovnej jednotky. Predmetom cinnosti SpoloCnosti je vytvaranie a sprava
dochodkovych fondov na vykonavanie starobného dbéchodkového sporenia. Spolonost spravuje
nasledovné fondy: SOLID - dlhopisovy garantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s. (dalej len ako ,SOLID"),
VITAL - akciovy negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s. (dalej len ako ,VITAL®), a INDEX - indexovy
negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s. (dalej len ako ,INDEX") (dalej len ,fondy* alebo ,déchodkové
fondy“). Depozitdrom spolo¢nosti je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobocka
zahraniénej banky, Sancovéa 1/A, 813 33 Bratislava.

Cista hodnota spravovaného majetku vo fondoch bola nasledovna:

Vtisicoch EUR 2019 2018

SOLID 621 397 593 848
VITAL 70 075 61856
INDEX 57 623 39 165
Spolu 749 095 694 869

Mena uctovnej zavierky. Tato uctovna zavierka je prezentovana v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené
inak. Udaje v zatvorkach predstavuju zapornu hodnotu.

2 Zakladné uétovné zasady a metédy

Vychodiska pre zostavenie uctovnej zavierky. Tato u¢tovna zavierka bola zostavena ako mimoriadna
uCtovna zavierka za obdobie od 1. januara 2019 do 31. oktébra 2019 v sulade s Medzinarodnymi
Standardmi pre finan&né vykaznictvo v zneni platnom v Eurdpskej unii a v sulade so zdkonom o u&tovnictve
€. 431/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov. Mimoriadna uctovna zavierka Spolo€nosti bola zostavena
k 31. oktébru 2019 v dbsledku zlu&enia Spolo¢nosti s NN déchodkova spravcovska spolo€nost, a.s.

Pozndmky na strandch 24 az 49 su integralnou sucastou tejto Uctovnej zavierky.
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AEGON, d.s.s., a.s.
Poznamky k uctovnej zdvierke — 31. oktéber 2019

2 Zakladné uctovné zasady a metody (pokracovanie)

Spoloénost zanikne bez likvidacie ajej pravnym nastupcom bude NN dbéchodkova spravcovska
spolo¢nost, a.s. Rozhodny den pre uctovnictvo a dane z prijmu bol v zmluve o zlu€eni stanoveny
na 1. novembra 2019. Pravne zlu€enie nadobudne Gginnost k 1. novembru 2019.

Pri polozkach vykazu ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku, prezentované udaje za rok 2019
predstavuju obdobie 10 mesiacov a porovnatelné udaje za rok 2018 predstavuju obdobie 12 mesiacov.

Ugtovna zavierka bola zostavena na zaklade principu historickych cien, okrem cennych papierov, ktoré su
ocenené v redlnej hodnote (cez vykaz ostatného suhrnného vysledku) a predpokladu dalSieho
nepretrzitého trvania Spolo¢nosti, kedze vsSetky jej aktivity a obchodné vztahy prebera nastupnicka
spolo¢nost od rozhodného dna.

Ugtovna zavierka za rok 2018 bola schvalena dia 15. maja 2019 valnym zhromazdenim Spolognosti.

Spolo¢nost vykonava odhady a pouziva predpoklady, ktoré ovplyvnuju vykazované hodnoty aktiv
a zavazkov v nasledujucich uctovnych obdobiach. Odhady a Usudky sa neustale prehodnocuju na zaklade
historickych skusenosti a inych faktorov, vratane oCakavanych buduicich okolnosti, ktoré su pokladané
za primerané. Pri zostavovani uctovnej zavierky neboli pouzité také usudky a predpoklady, ktoré by mali
vyznamny vplyv na hodnoty vykazané v uctovnej zavierke.

Finanéné nastroje - zakladné pojmy oceriovania. V zavislosti od ich klasifikacie su finanéné nastroje
vykazané v realnej hodnote alebo v umorovanej hodnote zistenej metédou efektivnej urokovej miery, tak
ako je to popisané dalej.

Redlna hodnota je cena, ktoru by vlastnik obdrzal z predaja majetku alebo diznik zaplatil za prevod
zavazku v ramci obvyklej transakcie medzi u€astnikmi trhu v defi ocenenia. NajlepSim dbkazom realnej
hodnoty je cena na aktivnom trhu. Aktivny trh je taky, na ktorom sa transakcie s danym majetkom alebo
zavazkom uskuto€nuju s dostato¢nou frekvenciou a objeme tak, Ze kontinualne poskytuje informaciu
o cene. Realna hodnota finanénych nastrojov obchodovanych na aktivnom trhu sa zistuje ako sucin ich
kétovanej ceny a ich mnozstva vlastneného uétovnou jednotkou. Tento postup sa uplatiuje aj v pripade,
Ze denny objem obchodovany na trhu nie je dostatony na to, aby dokazal absorbovat mnozstvo viastnené
uctovnou jednotkou a pokyn na predaj pozicie v ramci jednej transakcie by mohol ovplyvnit kétovanu cenu.
Kotovana cena pouzita na ocenenie majetku je kétovana ponukova (bid) cena.

Realna hodnota je analyzovana podfla jej Urovne v hierarchii realnych hodnét nasledovne: (i) Uroven jeden
predstavuje ocenenie trhovou cenou (bez Upravy) z aktivneho trhu s identickym majetkom alebo zavazkom,
(i) uroven dva predstavuju ocenenia pomocou technik alebo modelov, ktorych vSetky podstatné vstupné
parametre su pozorovatelné pre dany majetok alebo zavazok bud priamo (t.j. ako ceny) alebo nepriamo
(t.j. odvoditelné z cien), a (iii) uroven tri predstavuje ocenenia, ktorych vstupné parametre nie su
odvoditelné z trhovych uUdajov (tj. existuju subjektivhe stanovené vstupné parametre aich vplyv
na ocenenie je vyznamny). Pre ucely u¢tovného vykazania sa predpoklada, Zze akékolvek presuny medzi
uroviiami v hierarchii realnych hodnét nastali vzdy len ku koncu uctovného obdobia.

Transakéné naklady su naklady priamo suvisiace s nakupom, vydanim alebo predajom finanéného
nastroja. Su to naklady, ktoré by neboli vynalozené v pripade, ze by nedoslo k transakcii. Transakéné
naklady zahrriuju poplatky a provizie zaplatené sprostredkovatelom (vratane zamestnancov pracujucich
ako sprostredkovatelia), poradcom, maklérom a obchodnikom, poplatky regulaénym organom a burzam
cennych papierov, a dane a poplatky za prevod. Transakéné naklady nezahrfuju zlavy alebo prirazky,
naklady na financovanie, alebo interné spravne naklady.

Umorovana hodnota zistena metodou efektivnej trokovej miery je hodnota predstavujuca sumu,
v ktorej bol finanény nastroj zaucétovany v ase jeho obstarania minus splatky istiny, plus ¢asovo rozlisené
uroky a minus pripadné opravné polozky na znizenie hodnoty finanéného majetku. Casovo rozligené troky
zahffiaju Casové rozliSenie transakénych nakladov a rozdielu medzi cenou obstarania a nominalnou
hodnotou metddou efektivnej irokovej miery. Takto ¢asovo rozliSeny urok je su¢astou ocenenia financnych
nastrojov v suvahe.

Metéda efektivnej urokovej miery je metdda vypocltu zostatkovej hodnoty a stanovenia Urokovych
vynosov a nakladov za dané obdobie s ciefom dosiahnut konstantnu drokovu mieru (efektivnu urokovu
mieru). Efektivna urokova miera je taka, ktora presne diskontuje odhadované buduce platby alebo prijmy
(s vynimkou buducich Gverovych strat) poCas doby trvania finanéného nastroja pripadne doby kratse;j
na Cistu uctovnu hodnotu finanéného nastroja. Efektivna urokova miera diskontuje penazné toky nastrojov

Pozndmky na strandch 24 az 49 su integralnou sucastou tejto Uctovnej zavierky.
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2 Zakladné uctovné zasady a metody (pokracovanie)

s premenlivou Urokovou mierou do doby dalSej zmeny Uroku s vynimkou prémie alebo diskontu, ktoré
odrazaju uverové riziko nad premenlivou Urokovou mierou Specifikovanou pre finanény nastroj,
a s vynimkou ostatnych premennych, ktoré sa nemenia spolu s trhovou urokovou mierou. Tieto prémie
alebo diskonty sa €asovo rozliSuju po€as celej oCakavanej doby trvania finanéného néastroja. Vypocet
sucasnej hodnoty zahffia v8etky poplatky medzi zmluvnymi stranami zaplatené alebo prijaté, ktoré su
integralnou sucastou efektivnej urokovej miery.

Pociato¢éné ocenenie finanénych ndstrojov. Finanéné nastroje su v ¢ase ich obstarania alebo vzniku
ocenené realnou hodnotou. Najlep§im dékazom realnej hodnoty v Case obstarania je transakéna cena.
Zisk alebo strata v Case obstarania sa uctuje len ak rozdiel medzi transakénou cenou a realnou hodnotou
mobze byt doloZzeny cenou zinych suCasne uskuto€nenych transakcii na trhu s tym istym finanénym
nastrojom alebo ocerfiovacim modelom, ktorého vstupné parametre predstavuju len data z dostupnych
trhov.

Bezné nakupy a predaje finanéného majetku sa vykazuju k datumu finanéného vysporiadania obchodu,
ktory predstavuje datum, kedy uctovna jednotka dané aktivum obdrzi alebo doda. Tato metdda
je pouzivana pre vSetky nakupy a predaje finanéného majetku.

Uétovné zdsady a metédy pre finanéné ndstroje v zmysle IFRS 9, uplatriované od 1. janudra 2018

Klasifikacia, oceriovanie

Finan¢né aktiva su ocenované
i. v amortizovanej hodnote
ii. v realnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku -,dalej len FVOCI*
iii. v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat “ dalej len FVTPL®

Finanéné aktivum je oceriované v (i) amortizovanej hodnote ak su splnené nasledovné podmienky:

Finanéné aktivum je drZzané v sulade so stanovenym business modelom, ktorého ciefom je drzat finanéné
aktivum za ucelom dosahovat zmluvné penazné toky vyplyvajuce z drzby finanéného aktiva, a finan¢né
toky vyplyvajuce zo zmluvnych podmienok a datumov splatnych finan€nych tokov predstavuju vyhradne
splatky istiny a trokov (SPPI: solely payments of principal and interest)

Jedina moznost predaja v ramci tohto modelu je v pripade:

e narastu kreditného rizika daného finanéného nastroja, resp.

e predaj tesne pred maturitou finanéného nastroja, nakolko rozdiel realnej hodnoty
zostavajuceho pefilazného toku a realnej hodnoty pefiazného toku vzniknutého pri predaji
finan€ného aktiva je vefmi maly

Finanéné aktivum je ocennované v (ii) FVOCI (redlna hodnota cez ostatné sucasti komplexného
vysledku) ak su spinené nasledovné podmienky:

Finanéné aktivum je drZzané v sulade so stanovenym business modelom, ktorého ciefom je drzat finanéné
aktivum za ucelom dosahovat zmluvné periazné toky vyplyvajuce z drzby finanéného aktiva a predaja
finanéného aktiva a finanéné toky vyplyvaju zo zmluvnych podmienok a datumov splatnych finanénych
tokov ktoré su splatkami istiny a urokov (SPPI).

Finanéné aktivum je ocefiované v (iii) FVTPL (redlna hodnota cez vykaz ziskov a strat)
za nasledovnych podmienok:

Finanéné aktivum, ktoré nespifia kritéria pre ocefiovanie v amortizovanej hodnote alebo vo FVOCI
sa ocenuje realnou hodnotou cez hospodarsky vysledok.

Kapitalové nastroje

Kapitalové nastroje su ocenované v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok (FVTPL) alebo v realnej
hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku (FVOCI). Spolo¢nost viastni dlhové cenné papiere,
ktoré su ocenené cez FVOCI.

Pozndmky na strandch 24 az 49 su integralnou sucastou tejto Uctovnej zavierky.
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2 Zakladné uctovné zasady a metody (pokracovanie)

Opravné polozky

IFRS 9 stanovuje trojstuprfiovy model znehodnotenia zaloZzeny na zmene Uverovej kvality od prvotného
vykazania, ako je zhrnuté nizSie:

Stupenl 1: Finanny nastroj, ktory nie je znehodnoteny pri prvotnom vykazani, je zaradeny do stupna 1
a jeho uverové riziko je priebezne monitorované spolo¢nostou. Sem su zaradené aj vSetky finan¢né
nastroje, u ktorych nedoslo od momentu prvotného vykazania k vyznamnému narastu uverového rizika.

Stupent 2: V pripade identifikacie vyrazného zvy3enia uverového rizika (dalej len ,SICR") od prvotného
vykazania alebo ak spolo€nost nema informécie o ratingu pri prvotnom vykazani, finanéné aktivum
je presunuté do stupria 2, avSak stale sa nepoklada za uverovo znehodnotené,

Stupen 3: Ak je finan¢ny nastroj iverovo znehodnoteny, je presunuty do stupria 3.

Ocakavané uverové straty finanénych aktiv v stupni 1 st ocenované v hodnote rovnajlcej sa tej Casti
oCakavanych uverovych strat poCas celej Zivotnosti vyplyvajuce z pripadov zlyhania, ku ktorym moéze
potencialne ddjst poCas nasledujucich 12 mesiacov od datumu vykazovania. O¢akavané Uverové straty
aktiv v stupni 2 alebo stupni 3 su ocefiované na zaklade ofakavanych uverovych strat pocas celej
zivotnosti. Spolo¢nost ma zadefinované napravné obdobie pre navrat zo stupria 3 do stupfia 2 a zo stupnia
2 do stupna 1. Priamy presun stupfia 3 do stupfia 1 nie je povoleny.

Spolo¢nost vykazuje opravné polozky pre:
- Finan¢né aktiva ocefiované v amortizovanej hodnote,
- Dlhové finan&né aktiva ocenované cez ostatné sucasti komplexného vysledku,
- Pohladavky voci bankam,
- Ostatny finanény majetok.

K jednotlivym poloZkam finanéného majetku Spolo&nost odhaduje opravné polozky bud vo vySke 12-
mesacnych oakavanych strat (ECL) v pripade, Ze ich uverové riziko sa vyznamne nezvysilo od prvotného
zauctovania (vSetok dlhodoby finanény majetok) alebo vo vySke o€akavanych strat (ECL) za celu Zivotnost
finanéného majetku (kratkodoby finanény majetok ako Pohladavky vo&i bankam a Ostatny finanény
majetok). ECL predstavuju odhad Uverovych strat na zaklade vazeného priemeru pravdepodobnostnych
scenarov. Uverové straty spolodnost podita ako suéasni hodnotu vypadkov platieb (rozdiel medzi
peniaznymi tokmi, ktoré patria spolo¢nosti podfa zmluvy a o€akavanymi pefiaznymi tokmi).

ECL su diskontované pouzitim efektivnej urokovej miery prislusnej pre dany finanény majetok.

Pri identifikacii, i sa uverové riziko finanéného majetku od prvotného vykazania vyrazne zvysilo a pri
odhade ECL, Spolo¢nost’ berie do uvahy primerané a preukazatefné informacie, ktoré su relevantné
a dostupné bez vynaloZenia neprimeranych nakladov alebo Usilia. To zahffia kvantitativne i kvalitativne
informacie a analyzy zaloZzené na historickych skusenostiach Spolo¢nosti, hodnoteni rizika a zohfadneni
informacii o buducnosti.

Spolo¢nost predpoklada, Ze kreditné riziko finanéného majetku sa vyrazne zvysilo, ak je viac ako 30 dni
po splatnosti. Spolo¢nost povazuje finanény majetok za zlyhany, ak:
- nie je pravdepodobné, Ze diznik bude platit svoje zavazky voci Spolo¢nosti v pinej vyske, bez toho,
aby Spolo¢nost podnikla urcité kroky ako napriklad realizacia zabezpecenia (ak existuje); alebo
- finanény majetok je viac ako 90 dni po splatnosti.

Ku diu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka Spolo€nost posudzuje, &i je finanény majetok ocefovany
v amortizovanej hodnote a dlhové cenné papiere ocefiované realnou hodnotou cez ostatné sucasti
komplexného vysledku znehodnoteny. Finanény majetok je znehodnoteny, ak doSlo k jednej alebo
viacerym udalostiam, ktoré maju nepriaznivy vplyv na odhadované buduce penazné toky finanéného
majetku.

Business model

Business model spolo€nosti odzrkadfuje, ako Spolo€nost’ riadi aktiva za u€elom generovania pefiaznych
tokov. To znamena, Ci cielom spolo€nosti je (i) dosahovanie len zmluvnych pefiaznych tokov z aktiv (hold
to collect), alebo cielom je (ii) dosahovanie aj zmuvnych penaznych tokov, aj pefiaznych tokov z predaja
finan€ného majetku (hold to collect and sell). Ak sa neuplatni ani jeden z tychto pristupov, t.j. finanéné
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aktiva su drzané za ugelom obchodovania, alebo nespiiaju kritéria na zaradenie do kategérii spomenutych
vysSie, v tom pripade su finan¢né aktiva klasifikované do tzv. (iii) ,iného" business modelu (other business
model) a ocefuju sa v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok (FVTPL). Spolo¢nost pri zaradovani
skupiny finanénych aktiv do prislusného business modelu posudzuje jednak skusenosti z minulosti
ohladom spbsobu generovania pefaznych tokov, spésob vyhodnocovania a reportovania vysledkov
z finanénych aktiv voli manazmentu spoloénosti, spbsob riadenia rizik a sp6sob odmeriovania
manazmentu.

Na zaklade tychto skuto€nosti Spolo€nost’ zaradila dlhové cenné papiere do business modelu — drzba
za ucelom generovania zmluvnych pefaznych tokov a pefiaznych tokov z predaja (hold to collect and sell).

Da}éim kritériom pre zaradenie finanénych aktiv do spomenutého business modelu je, Ze tieto aktiva musia
splnat podmienky SPPI (solely payments of principal and interest), t.j. finanéné toky vyplyvajuce
zo zmluvnych podmienok a datumov splatnych finanénych tokov predstavuju vyhradne splatky istiny
a urokov.

Spolo¢nost' pri klasifikovani tychto finannych aktiv testovala dlhové cenné papiere na SPPI test.
Testovanim sa zistilo, Zze vSetky dlhové papiere v drzbe spolo¢nosti splfiaju podmienky SPPI.

Oduétovanie finanéného majetku. U&tovna jednotka odUétuje finanény majetok v nasledujucich
pripadoch: (a) majetok alebo pohladavka boli splatené alebo pravo na prijem z tohto majetku vypralo inym
spbsobom, alebo (b) uctovna jednotka previedla prava na perniazné toky zfinanéného majetku alebo
uzatvorila dohodu o prevode prijmov z daného majetku ihned po obdrzani prijmu, ktora spifia stanovené
podmienky, pricom: (i) previedla v podstate vSetky rizika a vyhody vlastnictva majetku alebo (ii) nepreviedla
ani si neponechala v podstate v3etky rizika a vyhody vlastnictva ale neponechala si kontrolu. Kontrola
zostane na strane uctovnej jednotky v pripade, Ze protistrana nie je prakticky schopna predat dany majetok
ako celok nezavislej strane bez toho, aby predaj nepodliehal dalsim obmedzeniam.

Funkcéna mena a transakcie v cudzej mene. Funkénou menou Uctovnej jednotky je euro. Transakcie
vykonané v cudzej mene su prepocitané na funkénld menu kurzom vyhlasenym Eurépskou centralnou
bankou (ECB) platnym ku diu uskutoénenia u¢tovného pripadu. Monetarny majetok a monetarne zavazky
v cudzej mene sa v Uctovnej zavierke prepoditavaju kurzom platnym ku dhu, ku ktorému sa actovna
zavierka zostavuje. Kurzové rozdiely sa uctuju s vplyvom na hospodarsky vysledok. Nemonetarny majetok
a nemonetarne zavazky v cudzej mene, ocenené historickymi cenami, su prepocitané na funkénd menu
kurzom ECB platnym ku dfiu uskuto€nenia u¢tovného pripadu.

Dlhodoby hmotny majetok. Dihodoby hmotny majetok predstavuje najma zariadenia. Uétovna jednotka
nevlastni ziadne pozemky a budovy. DIhodoby hmotny majetok je zauctovany v obstaravacich cenach,
znizeny o opravky a straty zo zniZzenia hodnoty. Obstaravacie naklady zahffiaju vydavky, ktoré priamo
suvisia s obstaravanim poloziek. Nasledné naklady su kapitalizované, len ak je pravdepodobné,
Ze uctovnej jednotke budu plynat v buddcnosti ekonomické uZitky suvisiace so zhodnotenym majetkom
a naklady na technické zhodnotenie je mozné spolahlivo odhadnut. VSetky ostatné opravy a udrzba sa
uctuju ako naklad v uétovnom obdobi, v ktorom vznikli.

Ugtovna jednotka odpisuje hmotny majetok metédou rovnomerného odpisovania. Pre kazdy jednotlivy
hmotny majetok je stanovend individualna doba Zivotnosti. Uplatfiované doby Zivotnosti pre hmotny
majetok su nasledovné:

Pocet rokov

Vypoctova technika — osobné pocitace, LAN 3
Vypoctova technika — server 4
Automobily 5
Ostatné stroje a zariadenia, kablovy systém, telefonna ustredria 5
Kancelarsky nabytok, inventar 5
Technické zhodnotenie budov podla doby najmu (max. 15 rokov)

Doby Zivotnosti hmotného majetku su kazdoroéne prehodnocované. Dlhodoby hmotny majetok
je pravidelne testovany na znehodnotenie. Ked uétovna hodnota majetku prevysuje jeho odhadovanu
realizovatefnu hodnotu (vysSia hodnota z trhovej hodnoty alebo hodnoty v pouZzivani), znizi sa na tato
realizovatefnu hodnotu.

Pozndmky na strandch 24 az 49 su integralnou sucastou tejto Uctovnej zavierky.



VYROCNA SPRAVA 2019
AEGON, d.s.s., a.s.
Poznamky k uctovnej zdvierke — 31. oktéber 2019

2 Zakladné uctovné zasady a metody (pokracovanie)

Dihodoby nehmotny majetok. Dlhodoby nehmotny majetok je zauctovany v obstaravacich cenach,
znizeny o opravky a straty zo zniZenia hodnoty. U&tovna jednotka odpisuje nehmotny majetok metédou
rovhomerného odpisovania. Pre kazdy jednotlivy nehmotny majetok je stanovena individualna doba
Zivotnosti. Nehmotny majetok je odpisovany po dobu 3 aZ 5 rokov. Doby Zivotnosti nehmotného majetku
su kazdoro¢ne prehodnocované.

Nehmotny majetok je pravidelne testovany na znehodnotenie. Ked uc¢tovna hodnota majetku prevySuje
jeho odhadovanu realizovatelnd hodnotu (vy$Sia hodnota z trhovej hodnoty alebo hodnoty v pouzivani),
ZniZi sa na tuto realizovatelnu hodnotu.

Casovo rozlisené obstardvacie naklady. Spoloénost so zavedenim $tandardu IFRS 15 od 1. januara
2018 ¢asovo rozliSuje naklady na ziskatel'ské provizie. Provizie su €asovo rozliSované linearne v zavislosti
od aktualnej predpokladanej zostavajucej doby platenia prispevkov.

Spolo¢nost neaplikovala €asové rozliSenie obstaravacich ndkladov na zmluvy uzatvorené pred 1. januarom
2018, pretoZe povaZuje tieto zmluvy a povinnosti z nich vyplyvajuce za ukon&ené (completed contracts),
vzhladom na skuto€nost, Ze tieto zmuvy mézu byt sporitelmi ukonéené bez vyznamnych poplatkov alebo
pokut.

Pri pred€asnom ukonéeni zmluvného vztahu medzi sporitefom a Spolo¢nostou sa cela zostavajuca vyska
provizie odpiSe jednorazovo do nakladov v riadku ,Naklady na poplatky a provizie®.

Pri teste na znizenie hodnoty majetku sa uskutoCfiuje tzv. test navratnosti (angl. recoverability test),
pri ktorom sa posudzuje, ¢i vydavky, vynaloZené na jednu zmluvu o starobnom déchodkovom sporeni budu
v buducnosti pokryté prijmami, vyplyvajacimi z tejto zmluvy, pri€om pri teste sa vychadza z diskontovanych
odhadovanych buducich pefaznych tokov (vratane administrativnych nakladov), suvisiacich s touto
zmluvou.

Spolocnost testuje pokrytie vynaloZzenych vydavkov s ich prijmami na portféliu zmlav. Zarover spoloCnost
pristupuje k odpisu provizii pre jednotlivé zmluvy priamo do nakladov, ak nesplhaju podmienku
na aktivovanie, t. j. existuje velfmi nizka pravdepodobnost, Ze zmluva prinesie ekonomicky uZzitok.

Dari z prijmu. Dan z prijmu je zauctovana na zaklade zakonov, ktoré boli schvalené do konca u¢tovneho
obdobia. Naklad na dan z prijmov predstavuje splatni dan a odlozend dan a je zauctovany
do hospodarskeho vysledku s vynimkou pripadov ked sa dari vztahuje na transakcie v ostatnom suhrnnom
zisku alebo zauctované priamo vo vlastnom imani, priom s transakciou suvisiace dane sa tiez zauctuju
priamo do ostatného suhrnného zisku alebo priamo do vlastného imania.

Splatna dan je suma, ktort Spolo€nost’ o¢akava, Ze zaplati alebo dostane ako vratku dane, od prislusného
darfového dradu v suvislosti s dafiovym zakladom za bezZné alebo minulé obdobia.

OdloZena dan sa udtuje sivahovou metddou z umoritefnych dariovych strat a do¢asnych rozdielov medzi
dafiovou hodnotou majetku a zavazkov a ich uétovnou hodnotou. V sulade s vynimkou z U&tovania
odloZenej dane pri obstarani, sa o odlozenej dani neuctuje v pripade do€asnych rozdielov existujucich
v €ase obstarania majetku alebo vzniku zavazku v ramci transakcie inej ako podnikova kombin&cia ak toto
obstaranie alebo vznik zavazku nema vplyv na uétovny hospodarsky vysledok ani na zaklad dane ucétovnej
jednotky. Odlozené dane sa Uctuju sadzbami schvalenymi pred koncom uctovného obdobia, ktoré sa budu
aplikovat v Case vyrovnania doCasného rozdielu alebo umorenia danovej straty. Odlozené danové
pohladavky a zavazky su vykazané v ich netto hodnote. Odlozena danova pohladavka z umoritelnych
danovych strat a odpocitatelnych do¢asnych rozdielov sa uctuje len v miere, v akej je pravdepodobné,
Ze uctovna jednotka v buducnosti dosiahne dostatoCne vysoky danovy zaklad, voéi ktorému bude mozné
tieto odpocitatelné polozky uplatnit’.

Zavézky z obchodného styku a ostatné zavézky. Zavazky z obchodného styku sa zauctuju v Case
splnenia dodavky zmluvnou protistranou a su ocefiované umorovanou hodnotou metddou efektivnej
urokovej miery.

Zakladné imanie. Kmeriové akcie su klasifikované ako vlastné imanie Spoloénosti a su vykazané v ich
nominalnej hodnote.

Zakonny rezervny fond. Tento fond je vytvarany na zaklade zakona €. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik
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z Cistého zisku bezného ucétovného obdobia. Pouzitie rezervného fondu je obmedzené na krytie strat
Spolo¢nosti.

Dividendy. Vyplatené dividendy sa zaudtuju v obdobi, ked su schvalené valnym zhromazdenim
Spolo€nosti. Dividendy schvalené po konci uétovného obdobia pred schvéalenim uctovnej zavierky
na zverejnenie sa vykazu v poznamkach.

Urokové vynosy. Urokové vynosy predstavuju uroky z dlhopisov a z vkladov v bankach a st zatétované
metddou efektivnej urokovej miery.

Zamestnanecké pozitky. Zamestnanecké pozitky su vSetky formy protihodnét poskytnutych Spolo¢nostou
vymenou za sluzby poskytované zamestnancami. Kratkodobé zamestnanecké pozitky sa uctuju
v nominalnej hodnote a predstavuju priebezne platené mzdy, nahrady mzdy cez sviatky, dovolenky,
odmeny zamestnancom a odvody zamestnavatela na socialne a zdravotné poistenie. V priebehu roka
Spolo¢nost odvadza prispevky na povinné zdravotné, nemocenské a Urazové poistenie a na garanc¢ny fond
a fond poistenia v nezamestnanosti vo vyske uréenej zakonom na zaklade hrubych miezd. V priebehu roka
sa do tychto fondov vyplacaju prispevky do vysky 35,2 % (2018: 35,2 %) hrubych miezd, do vySky mesacnej
mzdy, podfa prisluSnych pravnych predpisov. Prispevok, ktory plati zamestnanec, bol vo vyske 13,4 %
(2018: 13,4 %).

Od 1. marca 2017 spolo¢nost schvalila Koncepciu odmeriovania zamestnancov, v zmysle ktorej bola
zavedena povinnost odkladu vyplatenia ¢asti pohyblivej odmeny spadajucej pod variabilné odmeriovanie -
roény bonus pre vymedzeny okruh osbb, zodpovednych za vykon klu¢ovych funkcii. VySka odlozenej
odmeny je 40% celkovej schvalenej ro¢nej odmeny a doba odkladu je stanovena na 3 roky.

Naklady na povinné zdravotné, nemocenské a Urazové poistenie a garanény fond a fond poistenia
v nezamestnanosti su u¢tované ako naklad v rovhakom obdobi ako suvisiace mzdové naklady.

Vzdjomné zapocitavanie majetku a zavdzkov. Finanény majetok a zavazky sa zapodcitavaju a su
vykazané v netto hodnote v slvahe len v pripade, Ze existuje pravne vymahatelny narok na vzajomny
zapocet a existuje umysel polozky vzajomne zapoditat alebo suCasne realizovat majetok a vyrovnat
zavazok.

Vynosy z poplatkov. Spolo¢nost U¢tuje vynosy z poplatkov Easovo rozliSené do obdobia, s ktorym ¢asovo
a vecne suvisia, t.]j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefaznej uhrade.

Poplatok za spravu déchodkovych fondov. Spolo¢nosti prindlezi za spravu déchodkovych fondov
poplatok, ktory je uréeny na zaklade priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde.
Vyska odplaty za spravu déchodkovych fondov je vo vSetkych spravovanych fondoch 0,3% priemernej
ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku fondu.

Poplatok za spravu doéchodkového fondu zahffia naklady Spolo¢nosti spojené so spravou majetku
v déchodkovom fonde okrem: (i) dani vztahujucich sa na majetok v déchodkovom fonde, (ii) poplatkov
subjektu zabezpecujucemu vyrovnanie obchodov s finanénymi nastrojmi, (iii) poplatkov za vedenie
beznych G¢tov a vkladovych Gc&tov, (iv) poplatkov obchodnikovi s cennymi papiermi,
(v) poplatkov centralnemu depozitarovi cennych papierov, a (vi) pomernej ¢asti odplaty za vykon ginnosti
depozitara zodpovedajucej podielu majetku v tomto dbéchodkovom fonde k celkovému majetku
spravovanému Spoloc¢nostou. Tieto naklady sa uhradzaju z majetku déchodkového fondu.

Poplatok za vedenie ucétu. Spolo¢nosti prinalezi poplatok za vedenie osobného déchodkového uctu,
ato vo vySke 1% zo sumy mesacného prispevku pripisaného na ucet nepriradenych platieb. Poplatok
je zuctovany z uétu nepriradenych platieb pred pripisanim déchodkovych jednotiek na osobny déchodkovy
ucet sporitela.

Poplatok za zhodnotenie. Spolo¢nosti nadalej prinalezi odplata za zhodnotenie majetku déchodkovych
fondov podla pravidiel stanovenych zdkonom o SDS. Odplata za zhodnotenie vo fondoch je 10%
20 zhodnotenia majetku fondu.

Vykazovanie majetku a zdvdzkov v poradi ich likvidity. Ustovna jednotka neméa jednoznadne
identifikovatelny prevadzkovy cyklus a preto v Uctovnej zavierke nevykazuje majetok a zavazky v ¢leneni
na obezné a dlhodobé. Majetok a zavazky su preto v sivahe uvedené v poradi podla ich likvidity. Analyza
finanénych nastrojov podla splatnosti je uvedena v bode 17 poznamok.
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Nasledovné Standardy a interpretacie boli aplikované pre uctovné obdobie zacinajuce sa 1. januara 2019:
IFRS 16 Lizing

IFRS 16 nahradza Standard IAS 17 Lizingy a suvisiace interpretacie. Spolo¢nost aplikovala novy Standard
od 1. januara 2019 prostrednictvom modifikovaného retrospektivneho pristupu. Kumulativny vplyv prijatia
IFRS 16 sa preto vykazal ako uprava otvaracieho stavu vlastného imania k 1. januaru 2019, bez upravy
porovnatefnych udajov.

Novy Standard priniesol aj niekolko vynimiek pre najomcu, ktoré obsahuju:

- lizingy s dobou najmu 12 mesiacov a menej a ktoré neobsahuju kupnu opciu,
- lizingy, pri ktorych predmet najmu ma nizku hodnotu (tzv. small-ticket lizingy).

Zavedenie nového Standardu malo predovSetkym vplyv na predtym vykazany operativny prenajom.
Standard odstranil dualny model uétovania u najomcu podfa IAS 17 eliminujic rozliSovanie medzi
operativnym a finanénym lizingom. Podla IFRS 16 zmluva je najom, alebo obsahuje najom, ak prenasa
pravo kontrolovat pouzivanie identifikovaného majetku pocas urcitého obdobia za protihodnotu.
Pri takychto zmluvach novy model vyzaduje, aby najomca vykazal majetok, ku ktorému ma pravo
pouzivania a zavazok z lizingu. Majetok, ku ktorému je pravo pouzivania, sa odpisuje a zavazok sa uroci.
Pre ocenenie zavazkov z najmu (urenie sucasnej hodnoty lizingovych platieb), ktoré boli predtym
vykazané ako operativny prenajom, Spolo€nost k 1. januaru 2019 pouZila priemernu vazenu diskontnu
sadzbu (stanovenu ako prirastkovu vypozic¢kovu mieru najomcu) vo vyske 2,76%.

Spolo¢nost uplatnila vynimku a aplikovala novy Standard IFRS 16 na vSetky zmluvy, ktoré uzatvorila pred
1. januarom 2019 a identifikovala ich ako najmy podla IAS 17 a IFRIC 4 (grandfather the definition of lease
on transition). To znamena, Ze nanovo neposudzuje lizingové zmluvy, ktoré boli vyhodnotené ako lizing
podla IAS 17, ¢i splfaju novu definiciu lizingu podla IFRS 16.

Prechod na IFRS 16 nemal vplyv na pociato¢nu hodnotu nerozdeleného zisku k 1. januaru 2019.

Z dovodu prvotnej aplikacie Standardu IFRS 16, Spolo¢nost uplatnila nasledujiuce praktické vynimky
v stlade s IFRS 16:

- pouzila jednotnu diskontnu sadzbu pre subory lizingovych zmlav s podobnymi charakteristikami,

- naklady na najmy so zostatkovou dobou najmu menej ako 12 mesiacov odo dria prvotnej aplikacie
(tj. od 1. januara 2019) vykéazala obdobne ako kratkodobé najmy v ramci prevadzkovych nakladov
rovhomerne poc¢as doby najmu,

- nezohladnila poc&iato¢né priame naklady na strane ngjomcu pri prvotnom vykazani prava na pouZzivanie
majetku,

- vyuzila moznost spatného posudenia na zaklade sucasnych skutocnosti (napriklad pri posudeni,
¢i nagjomna zmluva obsahuje moznost na predizenie alebo predéasné ukoncenie).

Zavazky z najmu, ktoré neboli vykazané vo vykaze finanénej pozicie k 31. decembru 2018 odsuhlasené
na zavazky z ngjmu k 1. janudru 2019 su uvedené v nasledujucej tabulke:

V tisicoch EUR
Nevykazany zavazok z operativheho najmu k 31. decembru 2018 15

Zavazky z operativneho najmu oduro&ené urokovou mierou 2,76 % k datumu prvotnej

aplikacie k 1. januaru 2019 15
Kratkodoby najom do 12 mesiacov vykazany rovhomerne pocas doby najmu -2
Najom drobného majetku vykdzany rovnomerne po€as doby najmu 0
Upravy tykajlce sa zmien v postdeni moznosti na prediZenie a predéasné ukondenie -13
Zavazok z najmu vykazany k 1. januaru 2019 0

Vzhladom na Upravy tykajuce sa zmien v posudeni moznosti na predizenie a pred&asné ukondenie,
Spolo€nost nevykazuje k 1. januaru 2019 ani k 31. oktdbru 2019 majetok, ku ktorému ma pravo pouZzivania
a ani zavazok z lizingu.
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4 Nové uctovné standardy, ktoré spolo¢nost’ predéasne neaplikuje

Spolo¢nost predCasne neaplikovala nové Standardy a interpretacie, ktoré boli vydané a su povinné
pre buduce uctovné obdobia (zaCinajuce po datume, ku ktorému sa zostavuje ucétovné zavierka).
Spolo€nost’ ani tieto nové u€tovné Standardy neuvadza, vzhfadom na skuto€nost, Ze sa Spolo€nost’
AEGON, d.s.s., a.s. zluc€ila s NN ddéchodkova spravcovska spolocnost, a.s. k 1. novembru 2019.

Pozndmky na strandch 24 az 49 su integralnou sucastou tejto Uctovnej zavierky.
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VYROCNA SPRAVA 2019

5 Dlhodoby hmotny majetok

Pohyby v dlhodobom hmotnom majetku boli nasledovné:

Rok 2019

Ostatné DHM

zariadeni Zhodnotenie vlastny Spolu
V tisicoch EUR Hardvér a budovy spolu
Obstaravacia cena k 1. januaru 132 30 89 251 251
Opravky (67) (25) (71) (163) (163)
Uétovna hodnota k 1. januaru 65 5 18 88 88
Prirastky - - - - -
Ubytky - obstaravacia cena (7) (4) (89) (100) (100)
Ubytky — opravky 7 5 79 91 91
Odpisy do nakladov (20) (3) (8) (31) (31)
Obstaravacia cena k 31. oktobru 125 26 - 151 151
Opravky (80) (23) - (103) (103)
Uétovna hodnota k 31. oktébru 45 3 - 48 48

Rok 2018
Ostatné Zhodnotenie

V tisicoch EUR Hardvér zariadenia budovy Spolu
Obstaravacia cena k 1. januaru 137 44 89 270
Opravky (44) (29) (61) (134)
Uétovna hodnota k 1. januaru 93 15 28 136
Prirastky - - - -
Ubytky - obstaravacia cena (5) (14) - (19)
Ubytky — opravky 5 11 - 16
Odpisy do nakladov (28) 7) (10) (45)
Obstaravacia cena k 31. decembru 132 30 89 251
Opravky (67) (25) (71) (163)
Uétovna hodnota k 31. decembru 65 5 18 88

Pozndmky na strandch 24 az 49 su integralnou sucastou tejto Uctovnej zavierky.
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6 Dlhodoby nehmotny majetok

Pohyby v dlhodobom nehmotnom majetku boli nasledovné:

Rok 2019 Rok 2018
Ostatny Ostatny
nehmotny nehmotny
V tisicoch EUR Softvér majetok Spolu Softvér majetok Spolu
Obstaravacia cena k 1. januaru 1358 20 1378 1344 20 1364
Opravky (1 265) (20) (1 285) (1207) (20) (1227)
Uétovna hodnota k 1.
januaru 93 - 93 137 - 137
Prirastky - - - 14 - 14
Ubytky - obstaravacia cena - - - - - -
Ubytky — opravky - - - - - -
Odpisy do nakladov (34) - (34) (58) - (58)
Obstaravacia cena k
31.oktobru/ decembru 1358 20 1378 1358 20 1378
Opravky (1299) (20) (1319) (1 265) (20) (1 285)
Uétovna hodnota k 31.
oktébru/ decembru 59 - 59 93 - 93
7 Casovo rozlisené obstaravacie naklady
V tisicoch EUR 2019 2018
Stav k 1. januaru 33 -
Prirastky 105 33
Rozpustenie do nakladov (3) -
Stav ku koncu vykazovaného obdobia 135 33
8 Financéné investicie
V tisicoch EUR 2019 2018
Dlhopisy 10 450 11276
Financné investicie spolu 10 450 11 276

Pozndmky na strandch 24 az 49 su integralnou sucastou tejto Uctovnej zavierky.
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8 Finanéné investicie (pokracovanie)

Pohyby vo finanénych investiciach boli nasledovné:

V tisicoch EUR 2019 2018

Pociato¢ny stav 11 276 7 879
Prirastky - 4010
Ubytky (1 000) (498)
Nerealizované zisky z precenenia 286 (47)
Zmena Casového rozliSenia urokov (2) 7
Amortizacia prémie dlhopisov (110) (75)
Koneény stav 10 450 11 276

Analyza dlhopisov podla Uverovej kvality je nasledovna:

V tisicoch EUR 2019 2018

Do splatnosti a neznehodnotené:

A 4 299 4 256
AA 1006 1009
BBB 5145 6 011
Financné investicie spolu 10 450 11 276

Pohladavky z finan¢nych investicii su sledované podla ratingu, ktory predstavuje druhé najlepsie ratingové
hodnotenie emitenta od jednej z troch najvacésich ratingovych agentur (Standard & Poors, Moody'’s, Fitch).
V pripade, Ze Ziadna z agentur neuvadza rating daného emitenta, je pouzity ekvivalent, resp. rating
majoritného akcionara emitenta.

9 PohlPadavky voéi spravovanym déchodkovym fondom

Pohladavky voci spravovanym déchodkovym fondom su v lehote splatnosti.

10 Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

V tisicoch EUR 2019 2018
Pokladnica 1 6
Bezné bankové ucty 5312 2 868
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty spolu 5313 2874

Spolo¢nost mala vSetky finanéné zdroje ulozené na beznych bankovych uétoch v jednej banke, ¢im bola
vystavena koncentracii Uverového rizika voci banke s depozitnym ratingom BBB od agentury Standard and
Poor’s. Zostatky neboli po splatnosti ani znehodnotené.

Pozndmky na strandch 24 az 49 su integralnou sucastou tejto Uctovnej zavierky. 39
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1 Zavazky z obchodného styku a ostatné zaviazky

V tisicoch EUR 2019 2018
Zavazky z obchodného styku 244 566
Zavazky voci zamestnancom a institiciam zdravotného a socialneho

zabezpecenia 213 334
Socialny fond 10 9
Ostatné danové zavazky 7 35
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky spolu 474 944

Spolo¢nost v ramci zavazkov voci zamestnancom vykazuje k 31.10.2019 dlhodoby zavazok z titulu
odloZzeného odmenovania v sume 51 tis. EUR (k 31.12.2018: 52 tis. EUR).

Zavazky voci zamestnancom a instituciam zdravotného a socialneho zabezpecenia k 31.10.2019 obsahuju
rezervy vo vySke 192 tis. EUR (k 31.12.2018: 288 tis. EUR).

Zavazky z obchodného styku k 31.10.2019 obsahuju rezervy vo vySke 204 tis. EUR (k 31.12.2018: 139 tis.
EUR).

12  Dan z prijmov

V tisicoch EUR 2019 2018
Splatna dan z prijmov 574 321
Odlozena dari 93 (37)
Naklad na dan z prijmov 667 284

V roku 2019 bola platna dafiova sadzba dane z prijmov 21% (2018: 21%). Odlozena dan z prijmov sapocita
zo vSetkych do€asnych rozdielov sivahovou metddou s pouzitim danovej sadzby 21% (2018: 21%).

Odsuhlasenie medzi nakladom na dari z prijmov a sadzbou dane aplikovanou na uétovny zisk:

V tisicoch EUR 2019 2018
Zisk pred zdanenim 3059 1227
Dan z prijmov (2019: 21 %; 2018: 21 %) 642 258
Dan tykajuca sa minulych obdobi - 19
Vplyv dafovo neuznatelnych nakladov 31 7
Vplyv nezdarovanych vynosov (6) -
Naklad na dan z prijmov 667 284
Efektivna danova sadzba 21,8% 23,1%

Pozndmky na strandch 24 az 49 su integralnou sucastou tejto Uctovnej zavierky.
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12  Dan z prijmov (pokracovanie)

Analyza odlozenej dane podfla druhu do¢asnych rozdielov:

V tisicoch EUR 2019 2018
Precenenie finanénych investicii (99) (39)
Rozdiel v danovych a uétovnych odpisoch hmotného a nehmotného

majetku - 9
Ostatné zavazky uznatelné po zaplateni a iné 8 92
Odlozena danova pohladavka (+) / odlozeny danovy zavazok (-) (91) 62

Analyza splatnej dane:

V tisicoch EUR 2019 2018
K 1. januaru 41 64
Splatna dan z prijmov zauctovana v hospodarskom vysledku (574) (321)
Zaplatené preddavky 251 343
Vysporiadanie dane z prijmov (nedoplatok +, preplatok (-)) (41) (45)

Pohladavka dane z prijmov (+) / zavazok dane z prijmov (-)
k 31.10./31.12. (323) 41

Odlozena dan z precenenia finanénych investicii bola zauc¢tovana v ostatnom sihrnnom zisku. Ostatné
polozky odloZenej dane mali vplyv na hospodarsky vysledok.
Spoloénost neeviduje ziadne odlozené danové pohladavky, ktoré nie su vykazané.

Vzhladom na to, Ze mnohé oblasti slovenského dafiového prava doteraz neboli dostatoéne overené praxou,
existuje neistota v tom, ako ich budu dafové organy aplikovat. Spolo€nost preto mbdZze byt vystavena riziku
dodatoéného zdanenia. Vedenie uctovnej jednotky si nie je vedomé okolnosti, ktoré by z tohto dévodu
mohli v buducnosti viest k vyznamnym dodatoénym dafiovym nékladom.

13  Zakladné imanie

Zakladné imanie Spolocnosti je plne splatené. Zakladné imanie spolo¢nosti predstavuje 300 akcii
s menovitou hodnotou 33 500 EUR na akciu (2018: 300 akcii s menovitou hodnotou 33 500 EUR na akciu).
V suvislosti s akcionarskou Struktiurou upozorfiujeme na poznamku €. 23.

V roku 2019 Spolo¢nost vyplatila akcionarovi dividendu vo vySke 943 tis. EUR (t.j. 3 143 EUR na jednu
akciu (2018: 1 200 tis. EUR tj. 4 000 EUR na jednu akciu). Hodnota zakonného rezervného fondu
k 31. oktébru 2019 predstavovala 2 010 tis. EUR (rok 2018: 2 010 tis. EUR).

Predstavenstvo zatial nenavrhlo rozdelenie zisku za 10 mesiacov roka 2019.

14  Naklady na poplatky a provizie

V tisicoch EUR 2019 2018
Poplatky 8 22
Provizie 103 33
Cisty pokles (narast) dasovo rozli$enych obstravacich nakladov (102) (33)
Naklady na poplatky a provizie spolu 9 22
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15 Mzdové naklady

V tisicoch EUR 2019 2018
Mzdové naklady 415 653
Naklady na déchodkové poistenie (prvy a druhy pilier) 51 71
Ostatné socialne poistenie a zdravotné poistenie 81 130
Iné zamestnanecké pozitky 20 28
Mzdové naklady spolu 567 882
Spolo¢nost evidovala ku koncu oktdbra 2019 10 zamestnancov (k 31.12.2018: 14).

16  Ostatné prevadzkové naklady

V tisicoch EUR 2019 2018
IT naklady 164 173
Postovné a telekomunika&né naklady 74 77
Audit 22 46
Poradenskeé sluzby 58 290
Ostatné dane a poplatky 42 41
Sluzby spojené s najmom 11 48
Naklady na kratkodoby lizing 24 -
Formulare a tlaciva 109 66
Reklama a podpora predaja 42 44
Ostatné 21 22
Ostatné prevadzkové naklady spolu 567 807

Polozka audit za rok 2019 zahffia naklady na sluzby auditorskej spoloCnosti za Statutarny audit
spravcovskej spolo¢nosti vo vySke 14 tis. eur a Statutarny audit fondov vo vyske 8 tis. eur. Naklady za audit
fondov znasa spravcovska spolo¢nost. Auditorska spolo¢nost neposkytovala pocas roka 2019 Spolo¢nosti

Ziadne neauditorské sluzby.

Pozndmky na strandch 24 az 49 su integralnou sucastou tejto Uctovnej zavierky.
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17 Riadenie finanéného rizika

Spolo¢nost je vystavena réznym financnym rizikam. Finanéné aktiva su vystavené rizikam zo zmeny
urokovych sadzieb, uverovému riziku a inym rizikam. Spolo€nost zriadila Vybor pre riziko a kapital, ktory
pravidelne zasada, pri¢om &lenmi su okrem risk manazéra aj vSetci €lenovia predstavenstva Spolo&nosti.

a)  Urokové riziko

Spolo¢nost’ je vystavena urokovému riziku z dévodu vlastnictva dlhopisov, ktoré su urocené pevnymi
urokovymi mierami. Riziko urokovej miery spo€iva v tom, Ze trhova cena pevne uro¢enych dlhopisov zavisi
od trhovych urokovych sadzieb. V3etky investicie Spolo¢nosti su realizované v sulade so v8eobecne
zavaznymi pravnymi predpismi. Investicie sa posudzuju s dérazom na rating a limit stanoveny pre emitenta.

Senzitivita ostatného suhrnného zisku na trhové Urokové miery:

V tisicoch EUR 2019 2018
Vplyv zmeny o + 50 bb (182) (170)
Vplyv zmeny o - 50 bb 187 177

Ugtovné hodnoty pohladavok, ostatného finanéného majetku a finanénych zavazkov, ktoré su ocefiované
umorovanou hodnotou nezavisia od zmien trhovych urokovych mier a teda nie su vystavené vyznamnému
urokovému riziku.

b) Menové riziko

V3etok finanény majetok a zadvazky boli denominované v EUR. Spolo¢nost’ nie je vystavend menovému
riziku.

c) Cenové riziko

Cenové riziko je riziko, v dosledku ktorého sa moze menit realna hodnota finanéného majetku z iného
dévodu ako je zmena urokovej sadzby alebo cudzej meny. Cenové riziko, okrem vplyvu Urokového rizika
popisaného vysSie, je pre Spolonost nevyznamné, preto Spolo¢nost neuvadza senzitivitu ostatného
suhrnného zisku na cenové riziko.

d)  Uverové riziko

Spolo¢nost mala vsetky finanéné zdroje (33,7% hodnoty vlastnych zdrojov Spolo¢nosti; 2018: 20,3%)
ulozené na beznych bankovych Uétoch v jednej banke a teda jej finanény majetok bol vystaveny
koncentracii Uverového rizika voci banke s depozitnym ratingom BBB od agentury Standard and Poor's.
Spolo¢nost vlastni aj majetkovo kryty dihopis (covered bond) vydany UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia a.s, teda depozitarom. Tuto poziciu nepovaZzujeme za plne koncentrované riziko s hotovostou
u depozitara, nakolko dodatoéné krytie vyrazne zniZuje riziko straty resp. rozsah straty v pripade kreditnej
udalosti. Najvacsie expozicie boli k 31.10.2019 vo&i Rumunsku vo vyske 10% a Spanielsku vo vyske 10%.
Ostatné expozicie nepresiahli k 31.10.2019 vahu 10%.

Analyza finanéného majetku podla uverovej kvality je uvedena v bodoch 8 a 10 poznamok. Miera
uverového rizika je vyjadrena v Uc¢tovnej hodnote finanéného majetku. Spolo¢nost neposkytla finanéné
zaruky ani averové prisluby.

VSetky investicie Spolo¢nosti su realizované v sulade so v8eobecne zavaznymi pravnymi predpismi,
zdkonom. Investicie sa posudzuju s dérazom na rating a limit stanoveny pre emitenta.

Pozndmky na strandch 24 az 49 su integralnou sucastou tejto Uctovnej zavierky.
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17 Riadenie finanéného rizika (pokracovanie)

e) Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko, Ze splatnost' finanéného majetku sa méze liSit od splatnosti finanénych
zavazkov, v désledku ¢oho Spolo€nost’ nebude schopna riadne a v€as uhradzat svoje splatné zavazky.
Spolo¢nost drzi hotovost a likvidné vklady, aby zabezpecila kazdodenné poZiadavky na splacanie
zavazkov. Vedenie spoloénosti sleduje zmluvnu splatnost zavazkov a finanéné plany Spolo&nosti s ciefom
zabezpe it riadne plnenie finanénych zavazkov.

Zmluvna zostatkova splatnost nediskontovanej hodnoty poloziek finanénych zavazkov a analyza ucétovnej
hodnoty aktiv podla splatnosti (alebo likvidity) je k 31. oktébru 2019 nasledovna:

0az3 3 mesiace 1az5 Nad 5

V tisicoch EUR mesiace az 1 rok rokov rokov Spolu
Finan¢ny majetok oceriovany v realnej hodnote

cez ostatné sucasti komplexného vysledku 542 1 066 5471 3371 10 450
Pohladavky voci spravovanym déchodkovym

fondom 287 - - - 287
Penazné prostriedky a pefnazné ekvivalenty 5313 - - - 5313
Spolu aktiva z finanénych nastrojov 6 142 1066 5471 3371 16 050
Zavazky z obchodného styku 244 - - - 244
Spolu zavézky z finanénych nastrojov 244 - - - 244
Cista sGivahova pozicia 5898 1066 5471 3371 15 806

Finanéné zavazky boli vSetky splatné do 3 mesiacov po 31. oktdbri 2019 (tieto zavazky su uvedené v bode
11 poznamok).

Pozndmky na strandch 24 az 49 su integralnou sucastou tejto Uctovnej zavierky.
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17 Riadenie finanéného rizika (pokracovanie)

Zmluvna zostatkova splatnost nediskontovanej hodnoty poloziek finanénych zavazkov a analyza ucétovnej
hodnoty aktiv podla splatnosti (alebo likvidity) je k 31. decembru 2018 nasledovna:

0az3 3 mesiace 1az5 Nad 5

V tisicoch EUR mesiace az 1 rok rokov rokov Spolu
Finanény majetok oceriovany v realnej hodnote

cez ostatné sucasti komplexného vysledku - 1633 5482 4 161 11 276
Pohladavky voci spravovanym déchodkovym

fondom 195 - - - 195
Penazné prostriedky a periazné ekvivalenty 2874 - - - 2874
Spolu aktiva z finanénych nastrojov 3069 1633 5482 4161 14 345
Zavazky z obchodného styku 566 - - - 566
Spolu zavézky z finanénych nastrojov 566 - - - 566
Cista stivahova pozicia 2503 1633 5482 4161 13779

f) Riziko plnenia z garancie v garantovanom déchodkovom fonde

Spoloénost povinne zo zakona spravuje garantovany dlhopisovy fond. Garancia vyplyva priamo
z formulacie zakona o starobnom déchodkovom sporeni. Prvym obdobim pre posudenie povinnosti
akcionara doplnit kapital do garantovaného déchodkového fondu je zadiatok roku 2023. Spolo¢nost
aktualne riadi riziko plnenia z titulu uvedenej garancie réznymi opatreniami nad ramec zdkonnych
poZiadaviek pre riadenie rizika. Tieto opatrenia vyvazuju zaujmy sporitefov dosiahnut zhodnotenie
a zaujem akcionarov neplnit z titulu garancie. Uvedené interné opatrenia zahffiaju rizikové investi¢né limity,
limity pre alokaciu investicii podfa tried aktiv, limity pre riadenie Urokového rizika, ako aj investovanie ¢asti
prostriedkov do kvalitnych dlhopisov s ocenovanim umorovanou hodnotou. Vyvoj hodnoty déchodkovej
jednotky v porovnani s garantovanymi uroviiami je vyhodnocovany na mesacénej baze.

18 Riadenie kapitalu

Spolo¢nost riadi kapital v celkovej vyske 15 426 tis. EUR (31. december 2018: 13 746 tis. EUR).
Spolo¢nost je povinna dodrziavat primeranost vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje dochodkovej spravcovskej
spoloCnosti su primerané, ak nie su nizSie ako 25% vSeobecnych prevadzkovych vydavkov
za predchadzajuci rok a pomer rozdielu likvidnych aktiv a zavazkov a pohladavok k hodnote majetku
vo vSetkych déchodkovych fondoch, ktoré dochodkova spravcovska spoloCnost spravuje, nie je nizSi
ako 0,005. Primeranost vlastnych zdrojov Spolo€nosti k 31. oktébru 2019 a 31. decembru 2018
prevySovala zakonom stanovenu minimalnu hranicu a Spolo¢nost teda spifiala externe stanovené
poZiadavky na vysku kapitalu.

19  Redlna hodnota finanénych nastrojov

Realna hodnota je analyzovana podfa jej irovne v hierarchii realnych hodnét nasledovne: (i) drover jeden
predstavuje ocenenie trhovou cenou (bez Upravy) z aktivneho trhu s identickym majetkom alebo zavazkom,
(i) uroven dva predstavuju ocenenia pomocou technik alebo modelov, ktorych vSetky podstatné vstupné
parametre su pozorovatelné pre dany majetok alebo zavazok bud priamo (t.j. ako ceny) alebo nepriamo
(tj. odvoditelné z cien), a (iii) Uroven ftri predstavuje ocenenia, ktorych vstupné parametre
nie su odvoditelné z trhovych udajov (t.j. existuju subjektivne stanovené vstupné parametre).
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19 Redlna hodnota finanénych nastrojov (pokracovanie)

Vedenie uplatiuje Usudok pri kategorizacii finanénych nastrojov podla hierarchie realnych hodn6t.
Ak ocenenie vyzaduje vstupny parameter odvodeny z trhovych cien, ktory vS8ak vyzaduje vyznamnu
Upravu, ide o ocenenie urovne tri. Vyznamnost vstupného parametra je vyhodnotena v porovnani
s celkovou realnou hodnotou danej polozky.

a) Sustavné ocenenie redalnou hodnotou

Sustavné ocenenia realnou hodnotou su tie, pri ktorych uétovné standardy bud pozaduju alebo umozriuju
ocenenie realnou hodnotou v suvahe ku koncu kazdého ucétovného obdobia. Tieto ocenenia
su analyzované podla hierarchie realnych hodnét nasledovne:

31. oktober 2019 31. december 2018
, . . . Spolu ] ] Spolu
Uroveni Uroven Uroveh ygiovng Urovern Urovenn Uroven Gétovna
V tisicoch EUR 1 2 3 hodnota 1 2 3 hodnota
Aktiva v realnej hodnote
Dlhopisy 5672 4778 - 10 450 6 571 4705 - 11276
Aktiva sustavne ocenované v
realnej hodnote spolu 5672 4778 - 10 450 6 571 4705 - 11276

Popis techniky ocefiovania a vstupnych parametrov pre ocenenia Urovne 2 su nasledovné:

Realna
V tisicoch EUR hodnota Technika ocenenia Vstupné parametre
Aktiva ocenené na urovni 2
Zverejnené koétované ceny
4778 a ceny obchodov z Ceny pre identicky cenny
Dlhopisy (2018: 4 705) nedostato¢ne aktivneho trhu papier

PocCas roka nenastali zmeny v technike ocernovania cennych papierov s realnou hodnotou urovne 2
(2018: bez zmeny).

b) Finanéné nastroje neoceriované realnou hodnotou, pre ktoré sa realna hodnota zverejriuje.
Realna hodnota finan&nych pohfadavok a zavazkov, terminovanych vkladov v bankach a zostatkov pefiazi

a penaznych ekvivalentov sa priblizne rovna ich u¢tovnej hodnote, vzhfadom na skuto€nost, Ze su tieto
finanéné nastroje kratkodobé (splatné do 12 mesiacov).

Pozndmky na strandch 24 az 49 su integralnou sucastou tejto Uctovnej zavierky.
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20 Financné nastroje podla kategorie ocenenia

Nasledujuca tabulka poskytuje odsuhlasenie k 31. oktdbru 2019 medzi triedami majetku a kategériami

ocefiovania stanovenymi podla IFRS 9 Finanéné nastroje.

Finanéné Finanéné
Finanéné aktiva aktiva aktiva Finanéné
ocefiované ocenovanév  ocefnované v zavazky
amortizovanou RH cez VI RH cez ocenované
hodnotou (Hold to collect hospodarsky amortizovanou
V tisicoch EUR (Hold to collect) and sell) vysledok hodnotou Spolu
AKTIVA
Dlhopisy - 10 450 - - 10450
Pohladavky voc&i spravovanym
dochodkovym fondom 287 - - - 287
Pokladnica 1 - - - 1
Bezné bankové ucty 5312 - - - 5312
ZAVAZKY
Zavazky z obchodného styku - - - 244 244

Nasledujuca tabulka poskytuje odsuhlasenie k 31. decembru 2018 medzi triedami majetku a kategériami
ocenovania stanovenymi podla IFRS 9 Finanéné nastroje.

Finanéné Finanéné
Finanéné aktiva aktiva aktiva Finan¢né
ocefiované ocenovanév  ocefnované v zavazky
amortizovanou RH cez VI RH cez ocenované
hodnotou (Hold to collect hospodarsky amortizovanou
V tisicoch EUR (Hold to collect) and sell) vysledok hodnotou Spolu
AKTIVA
Dlhopisy - 11 276 - - 11276
Pohladavky voc&i spravovanym
dochodkovym fondom 195 - - - 195
Pokladnica 6 - - - 6
Bezné bankové ucty 2 868 - - - 2 868
ZAVAZKY
Zavézky z obchodného styku - - - 566 566

Pozndmky na strandch 24 az 49 su integralnou sucastou tejto Uctovnej zavierky.
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AEGON, d.s.s., a.s.
Poznamky k uctovnej zdvierke — 31. oktéber 2019

21 Transakcie so spriaznenymi stranami

Spolo€nost’ uskuto€nila transakcie s jej materskou spolo€nostou, s dochodkovymi fondami spravovanymi
spolo¢nostou, spolo¢nostami pod spolo&nou kontrolou a s jej vedenim. Zostatky pohfadavok a zavazkov
ako aj poloZky nakladov a vynosov so spriaznenymi stranami a spravovanymi dochodkovymi fondmi boli
nasledovné:

2019 2018
Materska Materska Ostatné

spolo¢nost’ Spravované Ostatné spolo¢- Spravované spolo¢nosti

NN Zivotna déchodkové spolo¢nosti v nost’ dochodkové v skupine
V tisicoch EUR poist'oviia fondy skupine NN Aegon fondy Aegon
Pohladavky - 287 - - 195 -
Zavazky:
Z&vazky z obchodného styku - - - 185 - 232
Vynosy z poplatkov - 4189 - - 2963 -
Naklady - sluzby - - 10 103 - 156
Prijmy &lenov vedenia predstavovali:
V tisicoch EUR 2019 2018
Mzda, odmeny a iné kratkodobé pozitky 2 89
Odvody do Statneho déchodkového systému (prvy a druhy pilier) - 10
Ostatné socialne poistenie a zdravotné poistenie - 17
Spolu 2 116

Spolocnost mala zavazok voCi clenom vedenia vo vyske 0 tis. EUR (2018: 30 tis. EUR). PocCet Clenov vedenia
k 31.10.2019 bol 5 (31.12.2018: 3). Clenovia dozornej rady nepoberali v roku 2019 prijmy za ¢lenstvo
v dozornej rade (v roku 2018: 1 tis. EUR).

Dividendy vyplatené materskej spoloCnosti su uvedené v bode 13 poznamok.

22 Podmienené aktiva a zavazky

Spolo€nost garantuje minimalne zhodnotenie prostriedkov v dlhopisovom garantovanom dbchodkovom
fonde, ktory je pod jej spravou — vid bod 17 East (f) Riziko pinenia z garancie v garantovanom déchodkovom
fonde. Spolo¢nost riadenim Urokového rizika, investovanim cCasti prostriedkov do kvalitnych
dlhopisov ocefiovanych umorovanou hodnotou, dodrzZiavanim investi¢nych limitov a limitov pre alokaciu
investicii podfa tried aktiv, maximalizuje pravepodobnost dosiahnutia pozitivneho zhodnotenia prostriedkov
vo fonde v sledovanom obdobi. Z uvedeného dbévodu nevykazuje v tejto uétovnej zavierke ziadne
podmienené zavazky (garancie).

Pozndmky na strandch 24 az 49 su integralnou sucastou tejto Uctovnej zavierky.
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AEGON, d.s.s., a.s.
Poznamky k uctovnej zavierke — 31. oktober 2019

23  Udalosti po dni, ku ktorému sa zostavuje Giétovna zavierka

Po konci u€tovného obdobia nastali nasledovné skuto¢nosti:

V nadvdznosti na Uspesnu akviziciu AEGON spoloénosti skupinou NN Group zo zaciatku roka sa AEGON,
d.s.s., a.s. k 1. 11. 2019 zlGgila s NN dbéchodkova spravcovska spoloCnost, a.s. Ocefiovacie rozdiely

z precenenia pri zlGéen{ zahrnie do zakladu dane pravny nastupca tj. NN déchodkovd spravcovska
spolo¢nost, a.s.

Tato U¢tovna zavierka bola schvalena predstavenstvom Spolo&nosti dita 16. decembra 2019,

Podpis v mene predstavenstva:

C‘\ P }
) f Z(/(,
Ing. Peter Jung| Ing. Branislav Bustik
¢len predstavenstva ¢len predstavenstva

Pozndmky na strandch 24 az 49 su integralnou sucastou tejto Uctovnej zavierky.
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VITAL - akciovy negarantovany d.f.,
AEGON, d.s.s., a.s.

Mimoriadna uctovna zavierka k
31. oktdbru 2019
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KPMG Slovensko spol. sr. 0. Telephone: +421 (0)2 59 98 41 11
Dvoréakovo nabreie 10 Fax: +421(0)259 98 42 22
PO Box7 Internet:  www.kpmg.sk

820 04 Bratislava 24
Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti AEGON, d.s.s., a.s. (,Spolo¢nost™)
spravujucej déchodkovy fond VITAL - akciovy negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s.
(,Fond").

Nazor

UskutoCnili sme audit mimoriadnej uc¢tovnej zavierky Fondu, ktora obsahuje suvahu
k 31. oktobru 2019, vykaz ziskov a strat za obdobie 10 mesiacov konciace sa k uvedenému
datumu a poznamky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych uétovnych zasad a u¢tovnych metdd.

Podla nasho nazoru, prilozena mimoriadna uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finan&nej situacie Fondu k 31. oktébru 2019 a vysledku jeho hospodarenia za obdobie 10
mesiacov kondiace sa k uvedenému datumu podla zakona ¢&. 431/2002 Z. z. o uctovnictve
v zneni neskorsich predpisov (,zakon o uc¢tovnictve®).

Zéaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards
on Auditing, ISA). NaSa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena v odseku
Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky. Od Spolo€nosti a Fondu sme nezavisli
podla ustanoveni zakona €. 423/2015 Z. z. o Statutdrnom audite a o zmene a doplneni zakona
€. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zakon o Statutarnom audite®)
tykajucich sa etiky, vratane Etického kddexu auditora, relevantnych pre nas audit uctovnej
zavierky a splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme
presvedCeni, ze auditorské dbékazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad
pre nas nazor.

Zodpovednost Sstatutarneho organu a oséb poverenych spravou a riadenim za uctovnu
zavierku

Statutarny organ Spoloénosti je zodpovedny za zostavenie tejto Uétovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podla zakona o u&tovnictve a za tie interné kontroly, ktoré
povazuje za potrebné na zostavenie ucCtovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uctovnej zavierky je Statutarny organ Spolo¢nosti zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Fondu nepretrzite pokraovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skuto¢nosti tykajucich
sa nepretrzitého pokracovania v €innosti, ak je to potrebné, a za pouzZitie predpokladu
nepretrzitého pokraCovania v €innosti v uctovnictve, ibaze by mal v umysle Fond zlikvidovat
alebo ukoncit' jeho €innost, alebo by nemal inu realisticki moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného
vykaznictva Spolo¢nosti.
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Zodpovednost auditora za audit uc¢tovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, Ci ucCtovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, €i uz v doésledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu
auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale nie je zarukou
toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali
vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut' v désledku podvodu
alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene oCakavat, Ze
jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov,
uskuto€nené na zaklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskuto&neného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, po¢as celého
auditu uplatiujeme odborny usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti uétovnej zavierky, &i uz v
dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoCriujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské ddkazy, ktoré su dostato¢né a vhodné na
poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v
dosledku podvodu je vySSie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoze podvod méze
zahffiat' tajnu dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u¢elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

Hodnotime vhodnost pouzitych uctovnych zasad a uctovnych metdd a primeranost
uctovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskuto€nené Statutarnym
organom Spoloc¢nosti.

Robime zaver o tom, Ci Statutarny organ Spolo€nosti vhodne v uctovnictve pouziva
predpoklad nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dbkazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Fondu nepretrzite
pokraCovat v €innosti. Ak dospejeme k zaveru, ze vyznamna neistota existuje, sme povinni
upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informacie uvedené v uctovnej zavierke
alebo, ak su tieto informacie nedostatoc¢né, modifikovat nas nazor. NaSe zavery
vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora.
Buduce udalosti alebo okolnosti vS8ak mdzu spdsobit, Zze Fond prestane pokracovat v
nepretrzitej Cinnosti.

Hodnotime celkovu prezentéciu, Strukturu a obsah uctovnej zavierky vratane informacii v
nej uvedenych, ako aj to, €i uctovna zavierka zachytava uskutocnené transakcie a udalosti
spbsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.
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S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po€as nasho auditu zistime.

7. maja 2020
Bratislava, Slovenska republika

) )
7S
rd Fre Yftomme=t T
Auditorska spolocnost: Z}%:lpovedm'/ auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. Ang. Marjfrl Krsjak
Licencia SKAU ¢. 96 /j/ Licencia/UDVA €. 990
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UCTOVNA ZAVIERKA
dochodkového fondu
k 31.10.2019

LEI
[3[1]s[7[ofof4]c]a]s[z[v]A[4[m]s[P|P]3]3]

UC FOND

Danové identifikacné cislo Ugtovna zavierka Zostavena za obdobie
[2]o[2]1]8]8]4]2]6]0] mesiac rok
riadna schvalena od 0]1 2101119
mimoriadna do |1]0] |2]0]1]9
ICo | | priebezna
[3]5]9fof2[6[1]2]
Bezprostredne
SK NACE predchadzahuce
obdobie
. . EI mesiac rok
od 0f1 2(0]1(8
do 112 2(0]1(8

Prilozené sucasti uctovnej zavierky
Stvaha (UC FOND 1 - 02), Vykaz ziskov a strat (UC FOND 2 - 02), Poznamky (UC FOND 3 - 02)

Obchodné meno (nazov) spravcovskej spolo¢nosti

A|E|G|O|N|, |d.]s.]s.], |a.]s.

Nazov spravovaného fondu

VII|T]JA]JL|{-[a]lk]c]ifo]Vv]y nlejglalrfaln]|t]jo]v|aln]y d.| f.

A|E[G]|O|N, d.|s.|s., a.|s.

Sidlo spravcovskej spolo¢nosti

Ulica Cislo
[slifalv]ifefile[ [aldfofifiJef | | [ [ [ [ P [ [T P [ | (+fofe] [ [ ]|
PsC Obec
[8[1]1]of2] [BIR[A[T[I|s[LIA[VIAl [ [ [ T [ [ T P T 0T P T PP I P T 1]
Telefonne Eislo Faxové cislo
lof2] | f/[2]ofelef8[1]1[1] | [of2] [ |/[(2]o]e[6[8]1[1]0] |
E-mailova adresa
lalelglofnf@lalelglofnf.fsi&k[ [ [ [ [ [ [ [ T I [ [ [ [ [1]
Zostavené dna: Podpisovy zaznam $tatutarneho organu alebo ¢lena Statutarneho organu

20.4.2020 ¥

— (A4
Schvalené dna: -/ .

)
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Nazov spravovaného fondu

VYROCNA SPRAVA 2019

[ UC FOND 2-02 |

VII|[T|A|JL|[-|a]lk]c|li]Jo]V]y nlefglalr]a aljnly
AlE|G|OJ|N, d.|s.|s., a.|s.
Suvaha k 31.oktébru 2019
Aktiva 31.10.2019 31.12.2018
. Investi€ny majetok (sucet poloziek 1 az 8) 66 944 116 53 786 922
1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou - -
a) | bez kupénov - -
b) | s kupénmi - -
2. Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou 21 307 254 19 968 272
a) | bez kupénov 1919 800 -
b) | s kupénmi 19 387 454 19 968 272
3. | Akcie a podiely v obchodnych spolo€nostiach 3 686 271 3 318 645
a) | obchodovatelné akcie 3686 271 3318 645
b) | neobchodovatelné akcie - -
0 podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju ) )
formu cenného papiera
d) obstaranile neobch?dovgte/hych akcii a podielov v ) )
obchodnych spolo¢nostiach
4. | Podielové listy 41 950 591 30 500 005
a) | otvorenych podielovych fondov 41 950 591 30 500 005
b) | Ostatné - -
5. Kratkodobé pohladavky - -
a) | kratkodobé vklady v bankach - -
b) kratkodobé p6Zicky obchodnym spolocnostiam, v ) )
ktorych ma fond majetkovy podiel
c) |iné - -
d) | obratené repoobchody - -
6. | Dlhodobé pohladavky - -
a) | dlhodobé vklady v bankach - -
b) dlhodobé pézicky obchodnym spoloénostiam, v ) )
ktorych ma fond majetkovy podiel
7. Derivaty - -
8. Drahé kovy - -
Il Neinvestiény majetok (sucet poloziek 9 a 10) 3209121 8 102 809
9 Peha?né prostriedky a ekvivalenty pefiaznych 3172 945 8 066 474
prostriedkov
10. | Ostatny majetok 36 176 36 335
Aktiva spolu 70 153 237 61 889 731
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Nazov spravovaného fondu

[ UC FOND 2-02 |

VII|[T|A|JL|[-|a]lk]c|li]Jo]V]y nlefg aljnly
AlE|G|OJ|N, d.|s.|s., a.|s.
Pasiva 31.10.2019 31.12.2018
. Zavazky (sucet poloziek 1 az 7) 78 369 34 010
1. | Zavézky voli bankdm 1255 1047
2. Zavazky z ukoncenia sporenia 24 234 18 621
3. | Zavéazky vodi spravcovskej spolo¢nosti 52 880 14 342
4. Derivaty - -
5. Repoobchody - -
6. Zavazky z vypozi€ania finanéného majetku - -
7. | Ostatné zavazky - -
Il. | Vlastné imanie 70 074 868 61 855 721
8. Ddchodkové jednotky, z toho 70 074 868 61 855 721
a) |zisk alebo strata za u¢tovné obdobie 7 764 000 (2 811 905)
Pasiva spolu 70 153 237 61 889 731
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LEI
[3[1]5]7]ofof4[c|als[z][v[Af[4[m][s[P[P[3]3]

Nazov spravovaného fondu

VII|T|A|L|[-]a]k]cli|o]|V]y nfelglalr]aln|t]o]lv]aln]y d.| f.
AlE|G|OJ|N, d.|s.|s., a.ls.

Vykaz ziskov a strat za 10 mesiacov roku 2019

((':)::iae- POLOZKA 1.1.2019 - 31.10.2019 | 1.1.2018 — 31.12.2018
1. Vynosy z urokov 220 206 323 225
1.1. | uroky 220 206 323 225

1.2./a. | vysledok zaistenia - -
zru$enie znizenia hodnoty prislusného majetku/

1.3./b. P I . - -
znizenie hodnoty prislusného majetku

2. Vynosy z podielovych listov 442 767 488 612
3. | Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 176 991 159 867
3.1. | dividendy a iné podiely na zisku 176 991 159 867
3.2. | vysledok zaistenia - -
4./c. | Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 7 330 811 (3 549 050)
5./d. | Zisk/strata z operacii s devizami 177 879 154 894

6./e. | Zisk/strata z derivatov - -
7./f. | Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi - -
8./g. | Zisk/strata z operacii s inym majetkom - -

. Vynos z majetku vo fonde 8 348 654 (2 422 453)

h. Transakéné naklady 492 720
i. Bankové poplatky a iné poplatky 1277 474
Il. | Cisty vynos z majetku vo fonde 8 346 885 (2 423 647)
j- Naklady na financovanie fondu 15 656 21 361

j.1. | néklady na uroky - -
j.2. | zisky/straty zo zaistenia Urokov -
j.3. | néklady na dane a poplatky 15 656 21 361

ll. | Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 8 331 229 (2 445 008)
k. Naklady na: 534 241 330778
k.1. | odplatu za spravu fondu 169 178 189 276
K2, ?Odnp:jlaetu za zhodnotenie majetku v déchodkovom 365 063 141 502

l. Naklady na odplaty za sluzby depozitara 32 988 36 119
m. | Naklady na audit Gtovnej zavierky - -
A. | Zisk alebo strata za uétovné obdobie 7 764 000 (2 811 905)
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LEI
[3[1]5][7]ofof4][c|afs[z][v]A[4[mM[s[P[P[3]3]

Nazov spravovaného fondu

VII|T|A|L|-|a|k|c|i|o|Vv]y njef(glalr|aln|t]jo|v]aln]|y d.|f.
A|lE|G|O]|N, d.[s.|s,, a.|s.

A. VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE
1. UDAJE 0 DOCHODKOVOM FONDE A INVESTICNA STRATEGIA FONDU

VITAL — akciovy negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s. (dalej len ,fond“ alebo ,,d6chodkovy fond®), je
dochodkovy fond zalozeny v sulade s ustanoveniami Zakona €. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom
sporeni a zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,Zakon o sds*)
déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou AEGON, d.s.s., a.s. (dalej len ,Spolo¢nost®), so sidlom
Slavicie udolie 106, 811 02 Bratislava, na zaklade povolenia na vznik a ¢innost’ déchodkovej spravcovske;j
spolo¢nosti.

Déchodkovy fond vznikol 22. marca 2005 v okamihu pripisania prvého prispevku na bezny ucet
déchodkového fondu u depozitara.

Déchodkovy fond je rastovy fond, ktory je uréeny sporitefom, ktori pozaduju vy3Si vynos a su ochotni
akceptovat vys8iu mieru rizika. Odporu€ana lehota sporenia (investi€ny horizont) vo fonde je minimalne
15 rokov.

Doéchodkovy fond nie je pravnickou osobou.

V zmysle § 56 Zakona o sds vedie Spolo¢nost za seba a za kazdy déchodkovy fond oddelené samostatné
uctovnictvo a zostavuje za seba a za kazdy déchodkovy fond Uctovnu zavierku.

Dnia 06.09.2019 valné zhromazdenie Spolo¢nosti rozhodlo o zlu€eni Spolo¢nosti s inou déchodkovou
spravcovskou spolo¢nostou — spolo¢nostou NN, déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s., so sidlom
Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava, (dalej len ,NN, d.s.s., a.s.”). Spolo¢nost’ bola zruSena bez likvidacie
jej zlu€enim so Spolo¢nostou NN, d.s.s., a.s. s u&innostou odo dna 01.11.2019. Narodna banka
Slovenska udelila predchadzajuci suhlas na zlu€enie SpoloCnosti ako nastupnickej spolo€nosti so
spolo¢nostou AEGON, d.s.s., a.s. ako zanikajucou spolo¢nostou svojim rozhodnutim ¢&. sp.: NBS1-000-
036-753, €. z.: 100-000-189-721 zo dfia 02.09.2019, ktoré nadobudlo pravoplatnost dria 02.09.2019.

NN dbéchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s. sa stava driom 1. 11. 2019 po zlu€eni s déchodkovou
spravcovskou spolognostou AEGON, d.s.s., a.s., so sidlom: Slavi¢ie tdolie 106, 811 02 Bratislava, ICO:
35902 612 (dalej len ,AEGON, d.s.s., a.s.“) preberajucou déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou a s
tym dochadza taktiez k prechodu prav a povinnosti sporitelov a poberatelov starobného déchodku zo
starobného déchodkového sporenia a uzatvorenych zmluv na preberajucu déchodkovu spravcovsku
spolo¢nost.

Depozitarom déchodkového fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobocka
zahrani¢nej banky.

Rizikovy profil fondu:

Dlhodobym ciefom fondu VITAL — akciovy negarantovany d.f.,, AEGON, d.s.s., a.s. je potenciélne vysoké
zhodnocovanie majetku fondu v dlhodobom horizonte s prihliadnutim na vysoku mieru rizika.

Tento déchodkovy fond je ur€eny najma sporitelom, ktori uprednostfiuju potencialne vySSi vynos a su
ochotni akceptovat vysoku mieru rizika spojenu najma s investovanim do akciovych nastrojov.

Z dlhopisovych investicii su najviac zastupené statne dlhopisy Slovenskej republiky.

Akciové investicie su tvorené akciami a tzv. Exchange-Traded Funds (dalej len ,ETF*). Tieto umozruju
ako otvorené podielové fondy moznost investovania do va¢Sieho mnozstva rozli¢nych titulov a nastrojov
kapitalového trhu kupou jedného cenného papiera. Zo zemepisného hladiska mozno povedat, ze fond
investuje celosvetovo.
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Pravny dévod na zostavenie uctovnej zavierky:

Ugtovna zavierka zmie$aného fondu bola zostavena ku diiu 31. oktdbru 2019 ako mimoriadna u&tovna
zavierka podla zékona ¢.431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov, (dalej len ,zakon
o Uctovnictve®) a na zaklade zakona ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivhom investovani za obdobie od 1. januara
2019 do 31. oktobra 2019.

Datum schvalenia uctovnej zavierky za predchadzajuce uctovné obdobie:
Uctovna zavierka dlhopisového fondu k 31. decembru 2018, za predchadzajuce ucétovné obdobie, bola
schvalena valnym zhromazdenim Spolo¢nosti dfia 15. maja 2019.

2. UDAJE O SPOLOCNOSTI A PREDMET CINNOSTI
Obchodné meno a sidlo, informacie o vzniku

AEGON, d.s.s., a.s., ICO 35902612, so sidlom Slavi¢ie udolie 106, Bratislava, bola zalozena dria 8. juna
2004. Urad pre finanény trh (v sti¢asnosti reprezentovany Narodnou Bankou Slovenska) v zmysle zékona
€. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni neskorsich predpisov (,Zakon o sds*) udelil
30. septembra 2004 povolenie na vznik a ¢innost dochodkovej spravcovskej Spolo¢nosti (Cislo GRUFT
— 005/2004/PDSS). Do obchodného registra bola Spolo¢nost’ zaregistrovana drna 7. oktobra 2004.

Predmet ¢innosti

Predmetom ¢Cinnosti Spolo¢nosti, ktora déchodkovy fond spravuje, je vytvaranie a sprava déchodkovych
fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia v zmysle Zakona o sds.

Predstavenstvo spolocnosti
Clenovia predstavenstva Spolognosti k 31. oktébru 2019 su:

Ing. Peter Brudnak — predseda (od 17.01.2019)

Ing. Peter Sterbak — ¢len

Ing. Branislav Bustik — ¢len (predseda do 16.01.2019)
Ing. Peter Jung — ¢len (od 22.01.2019)

Mgr. Martin Visnovsky, PhD. — €len (od 22.01.2019)

Dria 08.01.2019 bol dozornou radou Spoloénosti odvolany ¢len predstavenstva Spolo€nosti — Ing. Mario
Adamek.

Dozorna rada spolo¢nosti
Clenovia dozornej rady Spolo&nosti k 31. oktébru 2019 su:

Mgr. Eva Hajna — predseda (od 08.01.2019)

Ing. Peter Holotridk — ¢len (od 08.01.2019)

JUDr. Branislav Chynoradsky — ¢len (od 17.06.2019). Dna 08.01.2019 boli valnym zhromazdenim
Spolo&nosti odvolani ¢lenovi dozornej rady Spolo¢nosti — Péter Kadocsa, Gyula Horvath a Ing. Marcel
Mikolasik.

Obchodné meno priamej materskej spoloénosti a materskej spolo€nosti celej skupiny

Do 8.1.2019 priamou materskou spolo¢nostou Spolocnosti bola spoloénost Aegon Levensverzekering
N.V. so sidlom Aegonplein 50, s-Gravenhage, 2591TV, Holandsko a kone¢nou kontrolujicou osobou

Spolo¢nosti bola AEGON N.V. so sidlom Aegonplein 50, s-Gravenhage, 2591TV, Holandsko.

Dfia 8. januara 2019 doslo k zmene akcionara spolo¢nosti. Novym akcionarom je spolo&nost NN Zivotna
poistovina, a.s., Jesenského 4/C, Bratislava 811 02.
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Obchodné meno materskej spolo¢nosti celej skupiny od 8.1.2019 (,ultimate shareholder®): NN Group
N.V., Schenkkade 65, 2595 AS, Den Haag, Holandské kralovstvo

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1.  PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

Uétovna zavierka déchodkového fondu, ktora pozostava zo stvahy k 31. oktébru 2019, vykazu ziskov a
strat a poznamok k uctovnej zavierke za obdobie od 1. januara 2019 do 31. oktébra 2019 bola zostavena
ako mimoriadna ucétovna zavierka v sulade so Zakonom ¢. 431/2002 Z. z. o uétovnictve (dalej len ,Zakon
0 Uctovnictve®) a Opatrenim Ministerstva Financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 ¢&.
MF/25835/2007-74 v zneni neskorSich predpisov a novelizacii, ktorym sa ustanovuju podrobnosti
o usporiadani a oznacovani poloziek uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloziek a rozsahu
udajov ur€enych z uctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej uctovej osnove a postupoch uctovania
pre podielové fondy, dochodkové fondy a dopinkové déchodkové fondy (dalej len ,Opatrenie 74 MF SR®).

Tato uCtovna zavierka bola vyhotovena na principe ¢asového rozliSenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v €ase ich vzniku a v u¢tovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia a na
zaklade predpokladu, Ze déchodkovy fond bude pokracovat vo svojej €innosti.

Funk&na mena predstavuje menu primarneho ekonomického prostredia, v ktorom déchodkovy fond
vykonava svoje aktivity. Funkéna mena a mena, v ktorej je zostavena uctovna zavierka, je euro (dalej
len ,EUR®) a vSetky zostatky su uvedené v EUR, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su
uvedené v zatvorkach.

2. HLAVNE UCTOVNE ZASADY A METODY

2.1 Vyznamné zmeny oproti predchadzajucemu uétovnému obdobiu

Spolo¢nost neuplatnila v porovnani s predoSlym obdobim Ziadne nové u¢tovné metddy a zasady.
Nasledovné udtovné zasady a metédy boli u€tovnou jednotkou pri zostavovani UCtovnej zavierky
aplikované konzistentne:

2.2 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve déchodkového fondu obsahuju dlhopisy, akcie a podielové listy a su
kategorizované ako investicny majetok.

prvotné ocenenie
Cenné papiere su prvotne vykazané v suvahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenene v redlnej hodnote. Ak je rozdiel medzi cenou, za ktort sa cenny papier obstaral a jeho realnou

hodnotou, rozdiel je zu¢tovany cez vykaz ziskov a strat.

Naklady suvisiace s nakupom cennych papierov nie su sucastou obstardvacej ceny a su zauctované do
nakladov déchodkového fondu (vykazané v polozke Transakéné naklady vykazu ziskov a strat).

nasledné ocenenie

Po prvotnom vykazani je moZnost cenné papiere oceriovat metédou umorovanej hodnoty (za podmienok
stanovenych Zakonom o sds) alebo metddou realnej hodnoty.
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Spolo&nost uréuje hodnotu majetku vo fonde metédou redlinej hodnoty.

Realna hodnota cennych papierov prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu je zavere¢na cena
finanéného nastroja dosiahnuta na rozhodujucom trhu zverejnena organizatorom rozhodujuceho
regulovaného trhu alebo informaénym systémom pre den, ku ktorému sa cenny papier oceriuje, v pripade
dlhového cenného papiera zvy$ena o urok, ak ho nezahfia.

Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné urcit opisanym spésobom (pre prislusny majetok neexistuje
aktivny trh), cenny papier sa ocenuje v sulade s

e VyhlaSkou Narodnej banky Slovenska €. 246/2009 Z. z. o spbsobe urCenia hodnoty majetku
v déchodkovom fonde a dopinkovom déchodkovom fonde a o zmene vyhladky Ministerstva financii
Slovenskej republiky €. 217/2005 Z. z. o vlastnych zdrojoch doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti a o
metddach a postupoch stanovenia hodnoty majetku v doplinkovych déchodkovych fondoch v zneni
neskorSich predpisov (dalej len ,VyhlaSka 246 NBS*), a

e Opatrenim &. 180/2012 Narodnej banky Slovenska o metddach a postupoch uréenia hodnoty
majetku v déchodkovom fonde a doplnkovom déchodkovom fonde (d'alej len ,Opatrenie 180 MF
SR"),

a to kvalifikovanym odhadom, v pripade dlhovych cenny papierov ako rozdiel sucasnej hodnoty
odhadovanych buducich penaznych prijmov a su€asnej hodnoty odhadovanych buducich pefiaznych
vydavkov z majetku (tzv. su€asna hodnota Cistych pefiaznych tokov).

Ak v def ocenenia nie je pre akciu alebo podielovy list zverejnena trhova cena, pouZzije sa kvalifikovany

odhad. Ak nie je mozné vykonat ani kvalifikovany odhad realnej hodnoty akcie, oceni sa cenou
obstarania, ktora sa upravi o predpokladané zniZenie jeho hodnoty.

Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie zvySuje o postupne dosahovany urokovy vynos, ako aj
prémiu/diskont (U¢tované ako urokovy naklad/vynos odo dna obstarania cenného papiera do dfia predaja
alebo splatnosti) linearnou metddou.

Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat
v polozke ,Vynosy z urokov*.

Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z dividend*
v momente vzniku prava na uhradu.

Zisky a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z operacii s cennymi
papiermi a podielmi*.

ukoncenie vykazovania

Ak fond vlastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri U¢tovani Ubytku danych investicii sa
pouziva FIFO metoda.

Vykazovanie cennych papierov sa ukon¢i ku dfiu dohodnutia predaja.

2.3 Kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankém, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom primarne za

ucelom ich zhodnotenia.

Bezné aterminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su vykazané ako pefiazné
prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v suvahe ku drfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani su ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocenuju v menovitej
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hodnote zvy3Senej o €asovo rozliSeny urok vypocCitany linearnou metdédou. V pripade spornych
pohladavok je vytvorena opravna polozka.

2.4 Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich osdb voc&i déchodkovému fondu z titulu ukon€enia sporenia, odplaty
spravcovskej spoloCnosti alebo depozitarovi a inych poloziek.

Zavazky su prvotne vykazané v suvahe ku drfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su ocenené
v realnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa zavazky ocenuju v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitu pri
prvotnom oceneni zvySenu o asovo rozliSeny urok vypocitany metédou efektivnej urokovej miery.

Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocefiuju nominalnou hodnotou.
2.5 Operacie v cudzej mene

Majetok a zavazky denominované v cudzej mene sa prepocCitavaju na eura kurzom Eurdpskej centralnej
banky (dalej aj ako ,ECB*) platnym k datumu zostavenia uctovnej zavierky.

Vynosy a naklady vyjadrené v cudzej mene sa vykazuju kurzom ECB platnym k datumu uskuto€nenia
transakcie.

Kurzové rozdiely (realizované aj nerealizované), ktoré vznikli z dévodu prepoctu majetku a zavazkov
v cudzej mene, sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku “Zisk / strata z operacii s devizami”.

2.6 Dane

Dochodkovy fond postupuje pri zdanovani vynosov v zmysle § 43 Zakona o dani z prijmov ¢€.595/2003
Z.z. v zneni neskorSich pravnych predpisov.

2.7 Vykazovanie vynosov a nakladov

Déchodkovy fond vykazuje naklady a vynosy €asovo rozliSené do obdobia, s ktorym €asovo a vecne
suvisia, t. j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefiaznej uhrade.

Vynosoveé a nakladové uroky sa €asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat. Vynosové uroky a naklady
zahffiaju uroky z vkladov v bankach, z kupénov z cennych papierov a postupne dosahovany rozdiel
medzi nominalnou hodnotou a prvotnym ocenenim cenného papiera, ktorym su diskonty a prémie.

Do nakladov fondu su uctované aj nasledovné naklady:

odplata za spravu fondu,

odplata za zhodnotenie majetku déchodkového fondu,
naklady za sluzby depozitara,

poplatky za spravu cennych papierov hradené depozitarovi,
bankové poplatky za vedenie bezného uctu v banke,

©Poo0TO

2.8 Spravcovské poplatky a poplatky za vedenie uétov
Odplata za spravu

Spoloc¢nosti prinalezi odplata za spravu déchodkovych fondov a to vo vyske 0,3 % priemernej rocnej
predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde.
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Odplata za vedenie uctu

Spolo¢nosti prinalezi odplata za vedenie osobného dochodkového uctu, ato vo vyske 1% zo sumy
mesacného prispevku. Odplata je zi¢tovana z Uctu nepriradenych platieb pred pripisanim déchodkovych
jednotiek na osobny déchodkovy ucet sporitela.

Uget nepriradenych platieb je podla Zakona o sds uréeny na zuétovanie vetkych platieb poukazovanych
Socialnou poistovnou, inou déchodkovou spravcovskou spoloénostou pri prestupe sporitela do inej
dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti a platieb dobrovolnych prispevkov a na zuctovanie odplaty za
vedenie osobného déchodkového uctu. Penazné prostriedky evidované na ucte nepriradenych platieb su
ulozené na beznom ucte pre nepriradené platby vedenom u depozitara. Majetok evidovany na ucte
nepriradenych platieb je majetkom sporitefov v prisluSnych déchodkovych fondoch v rozsahu, v akom su
na ucte nepriradenych platieb zastupené identifikované prispevky, penale alebo iné pefiazné prostriedky
vztahujuce sa k prislusnému déchodkovému fondu, ak zakon neustanovuje inak.

Poplatky depozitarovi za vedenie bezného uctu pre nepriradené platby a poplatky za poskytovanie
platobnych sluzieb v suvislosti s beznym uétom znaSa déchodkova spravcovska spolocnost. Vynosy
plynuce z finanénych prostriedkov uloZzenych na beznom ucte pre nepriradené platby su prijmom
dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti.

Odplata za zhodnotenie

Spolo¢nosti prinalezi odplata za zhodnotenie majetku déchodkového fondu. Vyska odplaty za
zhodnotenie majetku je 10 % zo zhodnotenia majetku fondu.

Naklady na sluzby depozitara

Maximalna vySka odplaty za vykon Cinnosti depozitara je 0,02% p.a. z priemernej ro¢nej Cistej hodnoty
majetku vo fonde a znizuje déchodkovu jednotku fondu. S rastom Cistej hodnoty majetku v déchodkovom
fonde percentualna hodnota vysky odplaty za vykon &innosti depozitara postupne klesa az na 0,01 %
priemernej Cistej hodnoty majetku vo fonde. K odplate za vykon &innosti depozitara je uc¢tovana DPH
v zmysle platnych pravnych predpisov.

Naklady na sluzby depozitédra su nakladom fondu. Okrem tejto odplaty ma depozitar narok na uhradu
nakladov za dalSie sluzby, najma za vedenie beznych uctov, vedenie uétov majitela cennych papierov,
spravu a uschovu cennych papierov, ktoré su uctované na tarchu déchodkového fondu.

2.9 Déchodkové jednotky

Hodnota déchodkovej jednotky sa vypocita ako podiel Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde
a poctu vSetkych déchodkovych jednotiek evidovanych na osobnych déchodkovych uctoch vSetkych
sporitelov doéchodkového fondu a na garanénom ucte v den vypoctu, pricom Cistou hodnotou majetku
v déchodkovom fonde sa rozumie rozdiel medzi hodnotou majetku v déchodkovom fonde a jeho
zavazkami.

Déchodkové jednotky vydané déchodkovym fondom su vykazované v suvahe v polozke ,Dochodkové
jednotky*.

Hodnota dochodkovej jednotky pri prestupe sa vypocita ako suc&in aktualnej hodnoty déchodkovej
jednotky ku dfiu prestupu a po&tu déchodkovych jednotiek déchodkového fondu evidovanych na
osobnom déchodkovom ucte.

2.10 Zakonné poziadavky

V sulade s ustanoveniami Zakona o sds ddéchodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam
tykajucich sa jeho investovania.
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K 31. oktobru 2019 a k 31. decembru 2018 dochodkovy fond dodrziaval uvedené limity a obmedzenia.

Ak v déchodkovom fonde v sledovanom obdobi poklesne hodnota déchodkovej jednotky, spolo¢nost nie
je povinna doplnit hodnotu majetku v déchodkovom fonde z vlastného majetku podla ustanoveni Zakona

o sds.
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
Ozna- 5 1.1.2019 - 1.1.2018 -
cenie POLOZKA 31.10.2019 31.12.2018
X Penazny tok z prevadzkovej €innosti X X
1. Vynosy z urokov, odplat a provizii (+) 220 206 323 225
2. Zmena stavu pohladavok z urokov, odplat a provizii (+/-) 136 3872
3. Naklady na uroky, odplaty a provizie (-) (534 296) (330 833)
4. Zmena stavu zavazkov z urokov, odplat a provizii (+/-) 38 746 (12 311)
5. Vynosy z dividend (+) 619 758 648 479
6. Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-) - -
7 Obrat gtrgny Cr usporiada’cic.:h uétoy obchodovania 21 448 050 19 352 415
s cennymi papiermi, drahymi kovmi (+)
8 Zmena stavu pohladavok za predané finan¢né nastroje, ) )
) drahé kovy (+/-)
Obrat strany Dt analytickych uctov prvotného zauctovania
9. | itow FN. drahyah kovov () i (27274 432) (22842 415)
10 Zmer)a stavu zavazkov na zaplatenie kuipnej ceny FN, ) )
" | drahych kovov (+)
11. | Vynos z odpisanych pohladavok (+) - -
12. | Naklady na dodavatelov (-) (34 702) (37 258)
13. | Zmena stavu zavazkov voc&i dodavatelom (+) - -
14. | Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-) (15 656) (21 361)
15. | Zavazok na zrazkovu dan z prijmov (+) - -
l. Cisty penazny tok z prevadzkovej éinnosti (5 532 190) (2916 188)
X Penazny tok z investi¢nej €innosti X X
16. | Znizenie/zvySenie poskytnutych Uverov a vkladov (+/-) - -
Il Cisty peniazny tok z investiénej éinnosti - -
X Penazny tok z finan€nej €innosti X X
17, Emitoyané podielo.véylisty — preddavky na emitovanie 5111 440 6 862 505
PL/prispevky sporitelov (+)
18. | Prestupy do/vystupy z fondu (+/-) (4 656 293) (3570 689)
19 Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavazkov za 23 5
" | vratené PL/pohladavok z prestupov do fondu (+/-)
20. | Dedi¢stva (-) 5612 14 944
21. | Zmena stavu zavazkov na vyplatu dedicstiev (+/-) - -
22. | Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) - -
23. | ZvySenie/znizenie prijatych uverov (+/-) - -
24. | Naklady na uroky za uvery (-) - -
25. | Zmena stavu zavazkov na uroky za dlhodobé tvery (+/-) - -
1. Cisty penazny tok z finanénej éinnosti 460 782 3 306 765
IV: Uc':inol_( zmien vo vyr_nennych kurzoch na penazné 177 879 154 894
prostriedky v cudzej mene
Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich
V- ekvi)\,/alentovpl.+ll.+IIE+IV. yenp (4 893 529) 545 471
VL. I?gﬁaing’a prostried_ky a ich ekvivalenty na zaciatku 8 066 474 7 521 003
uctovného obdobia
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
Vil. ﬂétovnéhz obdobiayv.+VI. Y 3172945 8 066 474
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D. PREHLAD O ZMENACH V €ISTOM MAJETKU FONDU K 31.10.2019

66

Ozna- POLOZKA 31.10.2019 31.12.2018
cenie
a b 1 2
. Cisty majetok na zaéiatku obdobia 61 855 721 61 375 810
a) pocet déchodkovych jednotiek ( v ks) 1431 468 566 1358 422 344
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,043211 0,045182
1. Prispevky do déchodkového fondu 5111440 6 862 505
2, Zisk alebo strata fondu 7 764 000 (2811 905)
3. VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
4. Vyplata vynosov podielnikom - -
5. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu - -
6. Prevedené déchodkové jednotky (4 656 293) (3570 689)
Il Narast/pokles Cistého majetku 8 219 147 (479 911)
A. Cisty majetok na konci obdobia 70 074 868 61 855 721
a) pocet déchodkovych jednotiek (v ks) 1440 879 318 1431 468 566
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,048633 0,043211
E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT
SUVAHA
AKTIVA
Dlhopisy
2.1I.LEUR Struktura portfélia dihopisov k 31. oktébru 2019 a k 31. decembru 2018:
Popis 31.10.2019 31.12.2018
Dlhopisy bez kuponov 1919 800 -
nezaloZené 1919 800 -
zaloZené v repoobchodoch - -
zaloZené - -
Dlhopisy s kupénmi 19 387 454 19 968 272
nezaloZené 19 387 454 19 968 272
zaloZzené v repoobchodoch - -
zaloZzené - -
Celkom 21 307 254 19 968 272
Struktara portfélia dlhopisov bez kupénov:
Popis 31.10.2019 31.12.2018
Statne dlhopisy 1919 800 -
Korporatne a bankové dlhopisy - -
Hypotekarne zalozné listy - -
Celkom 1919 800 -
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Struktara portfélia dlhopisov s kupénmi:
Popis 31.10.2019 31.12.2018
Statne dlhopisy 8 805 815 8 250 097
Korporatne a bankové dlhopisy 7432977 8 528 031
Hypotekarne zalozné listy 3 148 663 3 190 144
Celkom 19 387 454 19 968 272
2.1. EUR Clenenie dlhopisov ocefiovanych RH podla dohodnutej doby splatnosti:
Popis 31.10.2019 31.12.2018
Do jedného mesiaca - 24 050
Do troch mesiacov 46 245 107 678
Do Siestich mesiacov 102 841 93 653
Do jedného roku 33 956 39779
Do dvoch rokov 502 515 -
Do piatich rokov 805 616 801 448
Nad péat rokov 19 816 081 18 901 664
Celkom 21 307 254 19 968 272
2.1l. EUR Clenenie dlhopisov ocefiovanych RH podla zostatkovej doby splatnosti:
Popis 31.10.2019 31.12.2018
Do jedného mesiaca - 674 967
Do troch mesiacov 46 245 107 678
Do Siestich mesiacov 1105 967 93 653
Do jedného roku 1655 855 542 481
Do dvoch rokov 2227 515 4371 253
Do piatich rokov 8209 373 7 865 681
Nad pét rokov 8 062 300 6 312 559
Celkom 21 307 254 19 968 272
Clenenie dlhopisov podla mien:
Popis 31.10.2019 31.12.2018
EUR 21 307 254 19 968 272
Celkom 21 307 254 19 968 272
Majetkové cenné papiere
3.a).l. Struktura obchodovatelnych akcii k 31. oktdbru 2019 a 31. decembru 2018:
Popis 31.10.2019 31.12.2018
Obchodovatelné akcie 3686 271 3 318 645
nezaloZené 3686 271 3318 645
zaloZené v repoobchodoch - -
zaloZené - -
Celkom 3686 271 3318 645

VYROCNA SPRAVA 2019
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3.a).ll. Clenenie obchodovatelnych akcii podla mien, v ktorych st ocenené:

Popis 31.10.2019 31.12.2018
EUR 1030 600 983 065
CZK 2073768 1739135
PLN 581 903 596 445
Celkom 3686 271 3318 645

Podielové listy

4.1. Struktara portfolia podielovych listov k 31. oktébru 2019 a 31. decembru 2018:

Popis 31.10.2019 31.12.2018

PL otvorenych podielovych fondov 41 950 591 30 500 005

nezaloZené 41 950 591 30 500 005

zaloZené v repoobchodoch - -

zaloZzené - _

PL ostatné - -

nezalozené - -

zaloZené v repoobchodoch - -

zalozené

Celkom 41 950 591 30 500 005

4.11. Clenenie podielovych listov podla mien:

Popis 31.10.2019 31.12.2018
EUR 36 348 477 26 003 628
usb 5602 114 4496 377
Celkom 41 950 591 30 500 005

Kratkodobé pohladavky

Struktara kratkodobych pohladavok k 31. oktébru 2019 a 31. decembru 2018:

Popis 31.10.2019 31.12.2018

Pohladavky voc&i bankam — terminované vklady - -

Pohladavky vo&i bankam — urok TVK - -

Pohladavky voci inym fondom d.s.s./presuny v ramci fondov

Darnové pohladavky 3 165 14 360

Ostatné pohladavky 33 011 21 975
Celkom 36 176 36 335

Clenenie kratkodobych pohladavok podra dohodnutej doby splatnosti:

Popis 31.10.2019 31.12.2018
Do jedného mesiaca 33 011 23
Do troch mesiacov - 21 952
Do Siestich mesiacov - -
Do jedného roku 3 165 14 360
Celkom 36 176 36 335
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Clenenie kratkodobych pohladavok podra zostatkovej doby splatnosti:
Popis 31.10.2019 31.12.2018
Do jedného mesiaca 33 011 23
Do troch mesiacov - 21952
Do Siestich mesiacov - -
Do jedného roku 3 165 14 360
Celkom 36 176 36 335
Pohfad na kratkodobé pohladavky z titulu zniZzenia ich hodnoty:
Popis 31.10.2019 31.12.2018
Hruba hodnota pohladavok 36 176 36 335
Znizenie hodnoty - -
Cista hodnota pohladdvok 36 176 36 335
Clenenie kratkodobych pohladavok podla mien:
Popis 31.10.2019 31.12.2018
EUR 3165 3188
USD 21721 21 951
CzZK 11 290 11 196
Celkom 36 176 36 335

Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

Struktira penaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov k 31. oktébru 2019 a k 31.

decembru 2018:

Struktura pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov podia mien:

Popis 31.10.2019 31.12.2018
EUR 1459 221 7 644 923
CZK 955 379 273 466
PLN 24 842 8 313
USD 733 503 139 772
Celkom 3172 945 8066 474
EUR Penazne prostriedky a ekvivalenty pefiaznych 31.10.2019 31.12.2018
prostriedkov
Bezné ucty 1459 221 7 644 923
Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin

a vklady splatné do 24 hodin
Pohfadavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych

operacii
Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou

splatnosti najviac tri mesiace
Medzisucet - suvaha 1459 221 7 644 923
Uverové linky na okamzité &erpanie pefiaznych prostriedkov
Spolu 1459 221 7 644 923
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CZK Pefazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov

31.10.2019

31.12.2018

Bezné ucty

955 379

273 466

Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin
a vklady splatné do 24 hodin

Pohfadavky na peniazné prostriedky v ramci spotovych
operacii

Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou
splatnosti najviac tri mesiace

Medzisucet - suvaha

955 379

273 466

Uverové linky na okamzité &erpanie pefiaznych prostriedkov

Spolu

955 379

273 466

PLN Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych
prostriedkov

31.10.2019

31.12.2018

Bezné ucty

24 842

8313

Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin
a vklady splatné do 24 hodin

Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych
operacii

Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou
splatnosti najviac tri mesiace

Medzisucet - suvaha

24 842

8313

Uverové linky na okamzité &erpanie pefiaznych prostriedkov

Spolu

24 842

8313

USD Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov

31.10.2019

31.12.2018

Bezné ucty

733 503

139772

Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin
a vklady splatné do 24 hodin

Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych
operacii

Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou
splatnosti najviac tri mesiace

Medzisucet - stivaha

733 503

139772

Uverové linky na okamzité &erpanie pefiaznych prostriedkov

Spolu

733 503

139 772
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PASIVA
Zavazky vocéi spravcovskej spoloénosti a ostatné zavazky
Struktura zavazkov k 31. oktébru 2019 a k 31. decembru 2018:
Popis 31.10.2019 31.12.2018
ZavazKky voci spravcovskej spolo¢nosti 52 880 14 342
Zavazky voci Depozitarovi (Unicredit Bank) 1255 1047
Zavazky voci inym fondom d.s.s. - -
Zavazky z ukoncenia sporenia 24 234 18 621
Ostatné zavazky (danoveé) - -
Celkom 78 369 34 010
Clenenie zavazkov podla zostatkovej doby splatnosti:
Popis 31.10.2019 31.12.2018
Do jedného mesiaca 78 369 34 010
Do troch mesiacov - -
Do Siestich mesiacov - -
Do jedného roku - -
Celkom 78 369 34 010
Clenenie zavézkov podla mien:
Popis 31.10.2019 31.12.2018
EUR 78 369 34 010
Celkom 78 369 34010

VYKAZ ZISKOV A STRAT
Vynosy z uroky

1.1. Clenenie Urokov

Popis 1.1.-31.10.2019 1.1.-31.12.2018
Bezné ucty - -
Reverzné repoobchody - -
Vklady v bankach 9915 -
Dlhové cenné papiere 210 291 323 225
Celkom 220 206 323 225

Vynosy z podielovych listov

2. EUR Vynosy z podielovych listov 1.1.-31.10.2019 1.1.-31.12.2018
Otvorené podielové listy 355 590 317 432
Uzatvorené podielové listy

Specialne podielové fondy

Specialne podielové fondy nehnutelnosti

Spolu 355 590 317 432

/1
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2. USD Vynosy z podielovych listov 1.1.-31.10.2019 1.1.-31.12.2018
Otvorené podielové listy 87 177 171 180
Uzatvorené podielové listy

Specialne podielové fondy

Specialne podielové fondy nehnutelnosti

Spolu 87 177 171 180

3. Clenenie dividend z cennych papierov podla mien:

Popis 1.1.-31.10.2019 1.1.-31.12.2018
EUR 48 065 48 760
CZK 108 780 102 714
PLN 20 146 8 393
Celkom 176 991 159 867

Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi

4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi podla druhu CP:

Popis 1.1.-31.10.2019 1.1.-31.12.2018
Akcie (66 422) (231 540)
Kratkodobé dihové cenné papiere - -
Dlhodobé dlhové cenné papiere 350 661 (334 294)
Podielové listy 7 046 572 (2983 216)
Celkom 7 330 811 (3 549 050)

5./d. Zisk/strata z operacii s devizami 1.1.-31.10.2019 1.1.-31.12.2018
EUR 2 560 (16 901)
usD 139 606 186 242
CzK 35 200 (14 410)
PLN 513 (37)
Spolu 177 879 154 894

Bankové poplatky a naklady na odplaty

i. Bankové a iné poplatky 1.1.-31.10.2019 1.1.-31.12.2018

Zrazkova dan (15 656) (21 361)
Bankové odplaty a poplatky (1277) (474)
Burzové odplaty a poplatky - -
Odplaty obchodnikom s cennymi papiermi (492) (720)
Odplaty centralnemu depozitarovi cennych papierov (55) (55)
Naklady na odplatu za spravu fondu (169 178) (189 276)
Naklady na odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde (365 063) (141 502)
Naklady na odplatu za sluzby depozitara (32 933) (36 064)
Spolu (584 654) (389 452)
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F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A O INYCH PASIVACH
Oznace- . 31.10.2019 31.12.2018
nie POLOZKA
a b 1 2
X Iné aktiva X X
1. Prava na vypozi¢anie pefiaznych prostriedkov
2. Pohladavky zo spotovych obchodov
3. Pohladavky z terminovanych obchodov
4. Pohladavky z eurdpskych opcii
5. Pohladavky z americkych opcii
6. Pohladavky z bankovych zaruk
7. Pohladavky z ru€enia
8. Pohladavky zo zaloznych prav
Cenné papiere nadobudnuté zabezpecovacim
9. prevodom prava
10. Prava k cudzim veciam a pravam
11. Hodnoty odovzdané do Uschovy a na uloZenie 66 944 116 53 786 922
12. Hodnoty odovzdané do spravy
13. Hodnoty v evidencii
Iné aktiva spolu 66 944 116 53 786 922
Oznace- 5 31.10.2019 31.12.2018
nie POLOZKA
a b 1 2
X Iné pasiva X X
1. Zavazky na pozianie penaznych prostriedkov
2. Zavazky zo spotovych obchodov
3. Zavazky z terminovanych obchodov
4. Zavazky z eurdpskych opcii
5. Zavazky z americkych opcii
6. Zavazky z rucenia
7. Zavazky zo zéloznych prav a zalohov
Cenné papiere prevedené zabezpeCovacim
8. prevodom prava
9. Prava inych k veciam a pravam fondu
10. Hodnoty prevzaté do spravy
11. Zavazky v evidencii
Iné pasiva spolu 0 0

Polozky hodnoty odovzdané do uschovy predstavuju realnu hodnotu dlhopisov/ podielovych listov/ akcii
v majetku déchodkového fondu, ktoré su ulozené do uschovy u Depozitara.
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G. OSTATNE POZNAMKY

1. NASLEDNE UDALOSTI
Po konci uétovného obdobia nastali nasledovné skuto¢nosti:

V nadvaznosti na Uspesnu akviziciu AEGON spolo¢nosti skupinou NN Group zo zadiatku roka 2019 sa
AEGON, d.s.s., a.s. k 1. 11. 2019 zlG¢ila s NN déchodkovéa spravcovska spoloCnost, a.s. a tiez sa k 1.
11. 2019 fond VITAL - akciovy negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s. zlu€il s fondom Dynamika —
Akciovy negarantovany déchodkovy fond — NN déchodkova spravcovska spoloc¢nost, a. s.

V suvislosti s celosvetovym vyskytom pandémie choroby COVID-19, prvym pripadom hlasenym na
Slovensku 6.marca 2020, naslednym vyhldsenim mimoriadnej situacie vladou Slovenskej republiky
12.marca 2020 a prijatim preventivnych opatreni s ciefom zmiernit’ jej dopady, Spolo¢nost nepretrzite
monitoruje vzniknutu situaciu a jej potencialny dopad vzhladom ku rizikdm, ktorym je vystavena.

Sirenie choroby COVID-19 spdsobuje vyznamné naru$enie chodu hospodarstva, ovplyviiuje aj nasu
Spolo¢nost, nasich zamestnancov a klientov. Finanéné trhy boli, v obdobi zostavovania tejto zavierky,
znacne ovplyvnené vyznamnym poklesom urokovych sadzieb, cien akcii ako aj vyraznymi zmenami
urokovych marzi. Vlady a centralne banky na celom svete reaguju na tuto krizu s balikmi pomoci a dalSimi
podpornymi opatreniami. V &ase zostavovania zavierky je rozsah a dizka tejto krizy neznama. Spolognost
nepretrzite monitoruje vzniknutu situdciu a jej potencialny dopad vzhladom na rizika, ktorym je sama, ako
aj flou spravovaneé fondy, vystavena.

Na zaklade dostupnych informécii tykajucich sa potencionalneho dopadu pandémie na Spolo¢nost,
vedenie Spolo¢nosti vyhodnotilo, Ze najvyznamnejSie rizika, ktorym v tejto suvislosti Spolo¢nost’ &eli,
suvisia s finan¢nymi trhmi (zmeny Urokovych sadzieb, akciovych cien a rizikovych prirazok). Pri
konzervativnych resp. garantovanych fondoch su najvyznamnejSimi rizikami urokové sadzby a zmena
rizikovych prirdzok v Eurozéne. Pri rastovych aindexovych fondoch su to najma akciové riziko so
zameranim na globalne akciové trhy a menové riziko. Dal$ie vyznamné rizika stvisia so spravanim
sporitefov, ako aj s prevadzkovym rizikom (kontinuita obchodnych procesov).

Spolo¢nost detailne analyzuje vyvoj na finanénych trhoch a ich vplyv na finanénu stabilitu spolo&nosti ako
aj spravovanych dochodkovych fondov. V su¢asnom prostredi hlfadame vhodné investi¢né prilezitosti
s cielom maximalizovat' diverzifikaciu medzi jednotlivymi triedami aktiv. To znamena mat zastupené
jednak rizikovejSie aktiva ako aj bezpecéné triedy aktiv. Pri akciovych a indexovych fondoch su sucasné
vykyvy prirodzenou sucastou ich vyvoja. Ak sa pozrieme na histériu, podobny scenar sa uz mnoho krat
opakoval a z dlhodobého horizontu rizikové aktiva po takychto udalostiach dosiahli nové maxima. Pre
dlhodobych sporitelov v II pilieri su tak suasné vykyvy skér prilezitost sporenia si vo vhodnom
doéchodkom fonde na zaklade ich rizikového profilu. Spolo¢nost detailne sleduje vyvoj v garantovanom
fonde a aktivne hlfada moznosti vhodnej investi¢nej stratégie, ktora zohladriuje aktualnu trhovu situaciu
a Uroven garancii fondu.

Vzhladom na makroekonomické predpoklady Spolo¢nost ofakava pokles hodnoty svojho finanéného
majetku. Kedze v8ak ma Spolo€nost ulozeny svoj finanény majetok v prevaznej miere v Statnych
dlhopisoch krajin EU, podnikovych dlhopisoch s niz§im rizikom &i priamo v bankach vo forme
terminovanych vkladov a na beznych uc¢toch, nepredpoklada tak vyrazny dopad na svoju ¢innost, ktory
by bezprostredne ohrozil prevadzkovu &innost.

Z hladiska pokragovania obchodnych aktivit, Spolo¢nost’ aktivne komunikuje s internymi aj externymi
partnermi ako aj s klientami. Komunikacia jednak obsahuje zdéraznenie ochrany zdravia, informacie
ohladne fungovania spolo€nosti v aktualnom prostredi a odpovede na naj¢astejSie otazky.
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Nazov spravovaného fondu

VII|T|A|L|-]a|k|c|i|o|vVv]|y nje|lglafr|faln|t|o]|v]a|n]|y d.[f.
A|lE|[G|O|N, d.|s.|s., a.|s.

Spolo¢nost neoCakava materialny vplyv aktualnej situacie na kapitalovd primeranost spolognosti
a predpoklada, Zze pomer solventnosti bude nadalej vyrazne prevySovat zakonné poziadavky.

Na minimalizaciu prevadzkovych rizik boli v spolo€nosti prijaté viaceré opatrenia v oblasti fyzickej
a personalnej bezpecnosti.

Spolo¢nost zanalyzovala mozné rizika a scenare a zhodnotila, Ze neexistuje vyznamna neistota ohfadom
nepretrzitého pokra¢ovania v ¢innosti.

Podpis v mene predstavenstva:

Ing./Beter Brudnak Ind. Peter Jung
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva
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Dodatok spravy nezavislého auditora tykajuci sa vyro€nej spravy

v

vzmysle § 27 odsek 6 zakona €. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a o zmene
a doplneni zakona €. 431/2002 Z. z o uétovnictve v zneni neskorsich predpisov (,,zakon
o Statutarnom audite*)

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Aegon, d.s.s., a.s.

Uskutoc€nili sme audit mimoriadnej uctovnej zavierky spolo€nosti Aegon, d.s.s., a.s.
(,Spolo€nost®) k 31. decembru 2019, ktora je uvedena v prilozenej vyroCnej sprave. K
mimoriadnej uctovnej zavierke sme 18. decembra 2019 vydali spravu nezavislého auditora v
nasledovnom zneni:

Sprava z auditu uctovnej zavierky
Nazor

Uskuto€nili sme audit mimoriadnej uctovnej zavierky spoloénosti Aegon, d.s.s., a.s.
(»Spolocnost®), ktora obsahuje vykaz o finan¢nej situacii k 31. oktébru 2019, vykazy ziskov
a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku, zmien vlastného imania a pefiaznych tokov
za obdobie 10 mesiacov konCiace sa k uvedenému datumu, a poznamky uctovnej zavierky,
ktoré obsahuju suhrn vyznamnych uctovnych zasad a uctovnych metod.

Podla nasho nazoru, prilozena mimoriadna uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
financnej situacie Spolo¢nosti k 31. oktébru 2019, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych
tokov za obdobie 10 mesiacov koncCiace sa k uvedenému datumu podlfa Medzinarodnych
Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards
on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podfa tychto Standardov je uvedena v odseku
Zodpovednost auditora za audit uétovnej zavierky. Od Spoloénosti sme nezavisli podla
ustanoveni zakona ¢&. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a 0 zmene a doplneni zakona ¢.
431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (,zakon o Statutarnom audite®)
tykajucich sa etiky, vratane Etického kddexu auditora, relevantnych pre nas audit uctovne;j
zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme
presvedceni, ze auditorské dbkazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad
pre nas nazor.

Klucové zalezitosti auditu
Krucové zalezitosti auditu su zalezitosti, ktoré su podla nasho odborného posudenia v naSom
audite uctovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejSie. Tymito zalezitostami sme sa

zaoberali v suvislosti s auditom uctovnej zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na
nu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.
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Vynosy z odplat a provizii
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Hodnota vynosov z odplat a provizii za rok, ktory sa skoncil 31. oktébra 2019: € 4 189 tisic
(rok ktory skoncil 31. decembra 2018: € 2 963 tisic).
Vid’ poznamku 2 (Zakladné uctovné zasady a metddy) v uctovnej zavierke.

Krlacova zalezitost auditu:
Vynosy z odplat a provizii predstavuju
podstatnu Cast vynosov Spolocnosti za

obdobie 10 mesiacov, koncéiace sa 31.
oktobra 2019.

Vynosy z odplat a provizii zahffiaju
poplatky za vedenie  osobného
déchodkového uctu, poplatky za spravu
a poplatky za zhodnotenie. VSetky
uvedené poplatky su nadobudnuté od
fondov pod spravou Spolo¢nosti a su
¢asovo rozliSené do obdobia, s ktorym
¢asovo alebo vecne suvisia.

Na tuto oblast sme sa zamerali
z dévodu vysokého denného objemu
podkladovych transakcii, ktoré vplyvaju
na vySku vynosov z odplat a provizii ako
aj z dévodu vysky tychto sum.

Klucovou oblastou nasho auditu bola aj
integrita, kompletnost a presnost’ dat,
ktoré vstupuju do vypoctu odplat.

Nasa reakcia:

Nase auditorské postupy zahffiali okrem
inych nasledovné:

e Posldenie atestovanie navrhu,
implementacie a u€innosti fungovania
kfu€ovych internych kontrol
suvisiacich s vypoctom a uctovanim
vynosov z odplat a provizii.

e Posudenie atestovanie navrhu a
implementacie  internych  kontrol
suvisiacich so stanovenim Cdistej
hodnoty majetku fondov v sprave
Spoloc¢nosti.

e Vyuzitim naSich  vlastnych IT
Specialistov, posudenie a testovanie
navrhu, implementacie a uc€innosti
fungovania kontrol suvisiacich
s integritou IT systémov pouzitych na
spracovanie vynosov z odplat
a provizii, vratane kontrol nad
pristupovymi pravami do tychto
systémov, datami a riadenim zmien
v systémoch;

e CQOdsuhlasenie sadzieb poplatkov
a suvisiacich ~ vzorcov  pouzitych
Spolo¢nostou pri vypocte odplat na
Statuty  fondov pod spravou
Spolo¢nosti a na platnd legislativu
v oblasti druhého piliera déchod-
kového sporenia;

o Nezavislé prepocitanie odplat za
vedenie osobného déchodkového
uctu, odplat za spravu a odplat za
zhodnotenie:

— Prepodcitanie bolo vykonané na
zaklade dennych cistych hodndét
majetku vo fondoch pod spravou

rr



/8

Spolo¢nosti poCas roka a sadzieb
avzorcov pre vypocet odplat
odsuhlasenych na Statuty fondov
ana platnu legislativu v oblasti
druhého piliera dbchodkového
sporenia.

— Porovnanie prepocitanej hodno-
ty so zauctovanymi vynosmi
z odplat a provizii s objasnenim
vSetkych vyznamnych rozdielov;

e Posudenie presnosti a Uplnosti
informacii suvisiacich s vykazovanim
vynosov zverejnenych v poznamkach
uctovnej zavierky v sulade s
poZiadavkami relevantnych Stan-
dardov finanéného vykaznictva.

Zodpovednost Statutarneho organu a oséb poverenych spravou a riadenim za uctovnu
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto UStovnej zavierky tak, aby poskytovala
pravdivy a verny obraz podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurdpskou uniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie
uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo
chyby.

Pri zostavovani uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolocnosti nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skuto¢nosti tykajucich sa
nepretrzittho pokraCovania v Cinnosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu
nepretrzitého pokraCovania v &innosti v ucétovnictve, ibaze by mal v umysle Spolo¢nost
zlikvidovat' alebo ukonéit’ jej innost, alebo by nemal inu realisticki moznost' nez tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim su zodpovedné za dohlfad nad procesom finanéného
vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i ultovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, €i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu
auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupha, ale nie je zarukou
toho, Ze audit vykonany podfa medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali
vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu
alebo chyby a za vyznamné sa povaZzuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene o€akavat, Ze
jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov,
uskuto&nené na zaklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutocneného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, po¢as celého
auditu uplatiujeme odborny usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:
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¢ |dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, ¢i uz v
doésledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoCrfiujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatocné a vhodné na
poskytnutie zakladu pre na$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v
doésledku podvodu je vySSie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoze podvod méze
zahfhat’ tajni dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u¢elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych uctovnych zasad a uctovnych metéd a primeranost
uctovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutocnené Statutarnym
organom.

e Robime zaver o tom, ¢&i Statutarny organ vhodne v uétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v €innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by
mohli vyznamne spochybnit’ schopnost Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak
dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave
auditora na suvisiace informacie uvedené v uc¢tovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie
nedostato¢né, modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov
ziskanych do datumu vydania nasSej spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti vSak
moZu spdsobit, Ze Spolo€nost’ prestane pokraCovat v nepretrzitej innosti.

¢ Hodnotime celkovu prezentaciu, Struktiru a obsah uctovnej zavierky vratane informacii v
nej uvedenych, ako aj to, €i utovna zavierka zachytava uskutocnené transakcie a udalosti
spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom

rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych

vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po€as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, ze sme splinili
prislusné poziadavky tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vSetkych vztahoch
a inych skutocnostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze maju vplyv na nasu
nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich ochrannych opatreniach.

Zo skuto€nosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim uréime tie, ktoré mali
najvacsi vyznam pri audite Ucétovnej zavierky bezného obdobia, a preto su klucovymi
zalezitostami auditu. Tieto zaleZitosti opiSeme v naSej sprave auditora, ak zakon alebo iny
pravny predpis ich zverejnenie nevylu€uje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch
nerozhodneme, ze urCita zalezitost by sa v nasSej sprave uviest nemala, pretoze mozno
odbévodnene olakavat, ze nepriaznivé dosledky jej uvedenia by prevazili nad verejnym
prospechom z jej uvedenia.
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18. decembra 2019
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo¢nost” Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. Ing. Martin Kr$jak
Licencia SKAU ¢&. 96 Licencia UDVA €. 990

Sprava k d'alSim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej podla
poZiadaviek zdkona €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (,zakon
o Uctovnictve®). Nas vysSie uvedeny nazor na uctovnu zavierku sa nevztahuje na iné
informacie vo vyro€nej sprave.

V suvislosti s auditom uctovnej zavierky je nasSou zodpovednostou oboznamenie sa s
informaciami uvedenymi vo vyro€nej sprave a posudenie, Ci tieto iné informacie nie su vo
vyznamnom nesulade s auditovanou uc¢tovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme
ziskali po¢as auditu uctovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, &i vyro€na sprava Spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje
zakon o uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych poc¢as auditu uctovnej zavierky, podla nasho nazoru:

¢ informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2019 su v sulade s uc¢tovnou
zavierkou za dany rok, okrem ako je uvedené v Casti Zd6éraznenie niektorych skutocnosti
nizSie,

e vyroCna sprava obsahuje informacie podla zakona o uctovnictve.

Okrem toho, na zaklade naSich poznatkov o Spolo¢nosti a situacii v nej, ktoré sme ziskali
poCas auditu uctovnej zavierky, sme povinni uviest, €i sme zistili vyznamné nespravnosti vo
vyro¢nej sprave, ktoru sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto
suvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Zdbraznenie niektorych skutocnosti

Upozorfiujeme na Cast' Informacia o predpokladanom buducom vyvoji ¢innosti spolo€nosti v
roku 2020 na strane 13 prilozenej vyroCnej spravy. Spolo¢nost v tejto Casti vyro€nej spravy
posudila mozny dopad virusu SARS-CoV-2 a nim vyvolanej choroby COVID-19 beruc do
uvahy najaktualnejSie informacie v tejto suvislosti k datumu schvalenia vyro€nej spravy
Statutarnym organom Spolo&nosti. Nas nazor nie je z tohto dovodu modifikovany.

7. maja 2020
Bratislava, Slovenska republika AT
/7 /
Auditorska spolo¢nost’ EPMG /Z6dpovgdﬁy auditor:
'3 _ %5

/'Ing. Maiin Krsjak

KPMG Slovensko spol. s r.o.
/' Licencia UDVA ¢&. 990

Fﬁ__ﬂ“] f'ili_'l‘-"‘* o
Licencia SKAU ¢&. 96



