. % | ¥ WS
;’W“- jj%ll B, ?"" | &\"‘." o\ e A

e M R e K e 55 .""

‘EGON  AEGON Déchodkova spravcovska spolocnost 258

Menime zajtrajSok




Str. 05 Str. 08 Str. 12
Zakladné udaje Organy Poslanie a stratégia
o spolo¢nosti spolocnosti spolocnosti

Spolocnost Aegon Prihovor predsedu Sprava o stave a cinnosti
Str. 06 predstavenstva spolocnosti
Str. 10 Str. 13




VYROCNA SPRAVA 2014

Obsah

Navrh na rozdelenie

Zakladné Gdaje o spolocnosti 05
Spolo¢nost Aegon 06
Organy spolocnosti 08
Prihovor predsedu predstavenstva 10
Poslanie a stratégia spolocnosti 12
Sprava o stave a ¢innosti spolo¢nosti 13
Udalosti osobitného vyznamu 16

Informacie o o¢akavanej hospodarskej a finan¢nej situacii
v nasledujicom Gétovnom obdobi 16

Informacia o nakladoch na €innost v oblasti vyskumu

a vyvoja 16

Informacia o nadobidani vlastnych akcii, do€asnych listov,
obchodnych podielov a akcii, do€asnych listov a obchodnych

podielov materskej G¢tovnej jednotky 17
Navrh na rozdelenie zisku 17
Informacia o organizaénych zlozkach v zahranici 17
Uetovna zavierka AEGON, d.s.s., a.s. 18

Uctovné zavierky

Str. 18 Uctovna zavierka SOLID — dlhopisovy garantovany d.f. 40
Uétovna zavierka INDEX — indexovy negarantovany d.f. 58
U¢tovna zavierka VITAL — akciovy negarantovany d.f. 74

EGON 3
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Zakladné udaje
0 spolocnostl

Obchodné meno: AEGON, d.s.s., a.s.

Sidlo spolocnosti: Slavicie tdolie 106, 811 02 Bratislava

1€0: 35902 612

DIC: 2021884260

[ pre DPH: SK 2021884260

Spolocnost zapisana: v Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava |, oddiel: Sa, vloZka ¢.: 3431/B

Zakladatel: AEGON Levensverzekering N.V. so sidlom v Holandskom kralovstve, AEGONplein 50, 2591 TV s-Gravenhage,
zapisana v Obchodnom registri vedenom Obchodnou a priemyselnou komorou pre Haaglanden
v zloZke €islo 27095315

Obchodné meno akcionara: AEGON Levensverzekering N.V. (100 %)

Pocet zamestnancov k 31. 12. 2013: 15
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Spolocnost Aegon

AEGON, d.s.s., a. s. pdsobi na slovenskom financnom trhu

v oblasti starobného ddchodkového sporenia. Ddchodkova spravcovska
spolocnost AEGON, d.s.s., a.s. bola zalozena 08. jana 2004. Dnes ma viac
ako 175 000 klientov. Spravuje financné prostriedky tych, ktorf si sporia
na vlastny dochodok v 2. pilieri. Vdaka tomu bude ich déchodok
financovany z dvoch nezavislych zdrojov. AEGON, d.s.s., a.s. je Clenom
medzinarodnej financnej skupiny Aegon.




Histéria Aegonu siaha do polovice 19. storocia, avsak Aegon —
ako ho pozname dnes — bol zaloZeny v roku 1983 spojenim
dvoch holandskych poistovacich spolo¢nosti AGO a Ennia.

V sacasnosti je Aegon jedna z najvacsich poistovni v Spoje-
nych Statoch americkych a je jednotkou na holandskom trhu
ddchodkového zabezpecenia. V tomto sektore ma tiez silné
postavenie vo Velkej Britanii. Takmer 28 000 zamestnancov
Aegonu pomaha milibnom zakaznikov prevziat zodpoved-

nost za ich finanénd buddcnost. Aegon celkove spravuje vyse
538 miliard EUR vlastného kapitalu a investicii svojich klientov.

Ciel'om Aegonu je stat sa lidrom na vSetkych vybranych trhoch.
To neznamena byt najvacsou poistoviou ¢i mat najvacsi trhovy

podiel. Znamena to stat sa najodporicanejSou Zivotnou pois-
toviiou a poskytovatelom ddochodkového zabezpecenia, a to zo
strany zakaznikov i obchodnych partnerov, ako aj najpreferova-

nejsim zamestnavatelom v sektore.

Hlavnymi trhmi, na ktorych Aegon pdsobi, st Spojené staty
americké, Holandsko a Velka Britania. V strednej a vychodnej
Eurépe ma Aegon svoje zastipenie v Ceskej republike, Madarsku,
Polsku, Rumunsku, na Slovensku, v Turecku a na Ukrajine. Spo-
loénost tieZ pdsobi v Spanielsku, Franctizsku, rsku, Nemecku,
Hong Kongu, Cine, Indii, Japonsku, Australii, Thajsku, Singapure,
Indonézii, Kanade, Mexiku a v Brazilii. V spojenych statoch ame-

rickych a Kanade Aegon operuje pod znackou Transamerica.
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Organy spoloCnosti

VALNE ZHROMAZDENIE
DOZORNA RADA
PREDSTAVENSTVO

PREDSTAVENSTVO: DOZORNA RADA:

Predseda: Ing. Branislav Bustik Predseda: Péter Mahig
Clenovia: Ing. Mario Adamek €lenovia: Péter Kadocsa (vykon funkcie do 02. jila 2014)
Ing. Peter Sterbak Ing. Jifi Schneller (vznik funkcie od 03. jila 2014)

Eszter Horpacsy (op&tovny vznik funkcie 21. jila 2014)

BRANISLAV BUSTIK

zacal svoju profesnu drahu v Generali Poistovia, a.s., kde pracoval v rokoch 2000 az 2004 so
zameranim predovsetkym na rozvoj bankopoistenia. V spoloénosti AEGON pracuje od novembra
2004 a je zodpovedny za obchod a podporu predaja. Je élenom predstavenstva AEGON Zivotna

poistoviia, a.s., a zaroven predsedom predstavenstva AEGON, d.s.s., a.s.

MARIO ADAMEK

nastupil na svoju kariérnu drahu v roku 1994 v ISTROBANKE, a.s., ako burzovy maklér. Od roku
1996 zodpovedal za oddelenie obchodovania s cennymi papiermi. V rokoch 2000 az 2004 p6-
sobil ako investi¢ny riaditel a podpredseda predstavenstva spolocnosti ISTRO ASSET MANAGE-
MENT, sprav. spol., a.s. V spolocnosti AEGON pracuje od roku 2004, zastava poziciu manazéra
oddelenia Asset Managementu a manazéra pre riadenie investicii. Od roku 2010 je ¢lenom

predstavenstva AEGON, d.s.s., a.s.

PETER STERBAK

zacal svoju kariéru ako IT vyvojar v roznych oblastiach v mensej softvérovej spolocnosti. Do
spolocnosti AEGON nastupil v roku 2004 tiez ako IT vyvojar. Neskar sa stal vedicim timu pre
centralny poistny IT systém a nasledne bol zodpovedny za celé IT oddelenie. V st€asnosti je
riaditelom pre informacné technolégie a administrativu, od roku 2010 je €lenom top ma-

nazmentu spolo€nosti.
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'Nasim klientom sme dokazali

poskytnut to najdolezitejsSie,
a to vysoké zhodnotenie

zverenych financii."

Prihovor predsedu
predstavenstva
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Vazené damy a pani, cteni klienti,
obchodni partneri a kolegovia,

vZdy sa dprimne potesim, ak méZem bilancovanie uplynulého
roku zahadjit dobrou spravou. Rok 2014 bol tGspesny nielen

pre samotnu spolognost, ale predovSetkym pre klientov, ktori
prosperovali zo zhodnotenia zverenych Gspor. A to je z pohladu
obchodnika jednoznacne dspech.

Ku koncu roka 2014 si v AEGON, d.s.s., a.s. sporilo na svoj
budiici starobny déchodok vyse 175 000 klientov. Cista hodnota
majetku nasich sporitelov predstavovala k 31. decembru 2014
sumu 619 639 963,75 EUR. Nasim klientom sme dokazali
poskytnit to najddleZitejSie, a to vysoké zhodnotenie zvere-
nych financii. V roku 2014 sa najviac darilo obchodovaniu na
akciovych trhoch, pricom zhodnotenie déchodkovej jednotky
indexového fondu za rok dosiahlo hodnotu 17,2 % p.a. Akciovy
negarantovany fond VITAL dosiahol zhodnotenie déchodkovej
jednotky na drovni 7,57 % p.a. a garantovany déchodkovy fond
SOLID dosiahol hodnotu 2,86 % p.a. V3etky tri dochodkové
fondy AEGON d.s.s., a.s. obhdjili svoju bonitu, pricom opatovne
potvrdili svoje miesto medzi najlepsimi déchodkovymi fondmi na
slovenskom trhu.

Pefazné vynosy vsak nie st jedinym ukazovatelom, ktory robi
spolo¢nosti dobré meno. Takmer rovnako délezita je aj droven

a kvalita poskytovanych sluzieb. A aj v tejto oblasti sme v roku
2014 priniesli viacero pozitivnych zmien. Ako jedna z prvych
ddéchodkovych spravcovskych spolo€nosti sme nasim klientom
pontkli moZnost objednania elektronickych vypisov zo déchod-
kovych Gétov. Prostrednictvom portalu Zelenej poSty pontkame
okamZity online pristup k naSej koreSpondencii, elegantné a po-
hodlné rieSenie, ktoré je zaroven Setrné k prirode. Aj v roku 2014
mobhli sporitelia a ostatni zaujemcovia vyuZit odborné sluzby
klientského call centra. NajddleZitejSim projektom sa vSak vlani
stala systémova priprava na odchod prvych sporitelov z druhého
déchodkového piliera. Nasa spolocnost na vyvoji systému
intenzivne spolupracovala nielen so Socialnou poistoviiou, alei
s kolegami z ostatnych slovenskych spravcovskych spolo€nosti.
Pripravné prace, ktoré sa konali v st¢innosti a pod dohladom
Narodnej banky Slovenska, trvali viac ako Sest mesiacov. V kon-
€enom vysledku sa podarilo GspeSne zabezpecit a rozsirit vSetky
funkcionality produkéného systému spravy dochodkov tak, aby
bol pripraveny vyhoviet poZiadavkam od prvych sporitelov.

Nakolko chceme prispiet k zvy3eniu finan€nej gramotnosti v
nasej krajine, pocas celého roka pontkame Sirokej verejnosti
odborné informacie o spravnom sporeni a financovani déchodku.

Komunikujeme prostrednictvom dostupnych a masovych médii
— predovsetkym cez internetovl stranku, socialne siete a online
aplikacie. V roku 2014 sme naSim klientom predstavili interak-
tivny investi¢ny tachometer, ktory pomocou kratkeho dotaznika
vyhodnoti potencial investi¢ného rizika. Na zaklade ziskanych
Gdajov klientom odporucime konkrétny déchodkovy fond, v kto-
rom by mali zhodnocovat svoje Gspory. Nasou Gprimnou snahou
je pomdct ludom spravne sa rozhodnit.

Jednym z hlavnych zamerov medzinarodného koncernu Aegon je
pomdct ludom prevziat zodpovednost za ich finanéni buddcnost.
V dobe, ked pisem tento prihovor, je systém déchodkového spo-
renia v druhom pilieri opdtovne otvoreny. Kazdy sporitel sa méze
slobodne rozhodnit, € v druhom pilieri ostane alebo vystipi.
Som presvedceny, Ze druhy pilier pontka klientom unikatnu
moznost rozloZit riziko sporenia a vyplaty déchodku medzi stat a
sukromnych poskytovatelov. Klient spori na vlastnom osobnom
déchodkovom acte, ma okamzity prehlad o svojich Gsporach,

ich zhodnoteni, sam si voli stratégiu investicii do jednotlivych
fondov. Navyse, nasporené prostriedky sa dedia, prechadzaji do
rauk blizkych osdb.

Za desat rokov svojej existencie preukazal druhy pilier svoje
opodstatnenie. Ak si nebudeme zakryvat o¢i pred ocakavanym
demografickym vyvojom v nasej krajine, vyznam druhého piliera
bude zretelne viditelny s kazdym dalsim rokom. Ludia v Eurépe
sa dozivaji dlhSieho veku, klesa pérodnost a pomer pracujtcich
ludi k poberatelom déchodku.

V budicnosti by sme radi privitali SirSiu odborna diskusiu na
tému finanéného zabezpecenia v déchodkovom veku. Som pre-
svedceny, Ze jej vysledkom by bola stabilizacia druhého piliera,
ktory pomerne €asto narisaju legislativne zmeny.

Na zaver mi dovolte podakovat sa vietkym klientom za ich pre-
javenu doveru, i vSetkym zamestnancom za pracovné nasadenie
a vynikajuce vysledky. My v Aegone sme tu pre vas i v dalSich
rokoch. Spolu dokaZzeme zmenit vasu finan€nd buddcnost k
lepSiemu.

s

Branislav Bustik
predseda predstavenstva

| AZclel)
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Poslanie

Hodnoty

Strategickeé
zamery

Ambicia
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Pomaoct [udom prevziat zodpovednost za ich
financnd buddcnost

Pracujeme Komunikujeme  Prekonavame

Optimalizujeme i Zvysujeme
nase portfélio ‘Q‘g lojalitu
= aTe& zakaznikov

Prevadzkova Posilfujeme
< ¥ ofektivita postavenie

spolocne jasne oCakavania

zamestnancov

Stat sa lidrom na vsetkych vybranych trhoch

Byt lidrom pre nas znamena byt
najodpordcanejsou spolocnostou z pohladu
klientov, partnerov a zamestnancov
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Sprava o stave a €innosti spolocnosti

AEGON, d.s.s., a. s. pdsobi na slovenskom
financnom trhu v oblasti starobného
déchodkového sporenia.

Déchod kové Sp révc oVS ké Urad pre finanény trh povolil spolognosti vytvorit tieto déchod-
- ) kové fondy:
spolotnost AEGON, d.s.s., a.s. e
bola zalozena 08. jina 2004. 1. SOLID - konzervativny déchodkovy fond , AEGON, d.s.s., a.s.
J

2. BALANS —vyvazeny déchodkovy fond, AEGON, d.s.s., a.s.

Predmetom cinnosti spolocnosti e ,
3. VITAL - rastovy déchodkovy fond, AEGON, d.s.s., a.s.

je vytvaranie a sprava
d 6 C h Od kOVVC h fo N d oV Ddchodkové fondy vznikli 22. marca 2005 v okamihu pripisania
na Vka n éva n ie Sta o b n é h 0 prvého prispevku na bezny tcet déchodkového fondu u depozitara.

Depozitarom spolocnosti je UniCredit Bank Czech Republic and

dGChOd kOVéhO Sporerl ia Slovakia, a.s., pobocka zahrani€nej banky.
v Zm zakona €.43/2004 Z.z. )
ySle k0 Aa c.43/ Sprava o cinnosti AEGON, d.s.s., a.s.
0 starobnom déchodkovom v roku 2014
S po renf_ Zatiatkom roka 02. janudra 2014 doslo k zla€eniu dvoch

ddéchodkovych fondov. Déchodkovy fond BALANS — zmieSany ne-
garantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s. bol zla€eny s déchodkovym
fondom VITAL — akciovy negarantovany d.f., AEGON, d.s.s, a.s.
0d 02. januara 2014 tak spravcovska spolocnost AEGON, d.s.s.,
a.s. spravuje tri dochodkové fondy:

SOLID — dlhopisovy garantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s.

VITAL — akciovy negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s.

INDEX — indexovy negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s.

Cielom zlacenia bolo sprehladnenie ponuky déchodkovych fon-

dov a optimalizacia ich riadenia.

V legislativnej oblasti doSlo k vyznamnej zmene v podobe
novely zakona o starobnom déchodkovom sporeni, upravujicej
predovsetkym oblast vyplacania déchodkov z druhého piliera. Z
prijatej novely vyplyvali pre spolocnost povinnosti pripravit sa

na vyplatu prvych déchodkov v roku 2015.
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Situacia na finanénych trhoch v roku 2014 bola ovplyvnena via-

cerymi faktormi — geopolitickym napatim (najma na Ukrajine a v

Syrii), zlepSujicou sa makroekonomickou situaciu a hlavne poli-
tikou centralnych bank. Eurépska centralna banka znizila hlavna
refinancni sadzbu z 0,25 % na 0,05 % a depozitnd sadzbu
posunula az na hodnotu -0,20 %. Hlavnym dévodom tohto kroku
bolo nastartovanie ekonomického rastu a naplnenie stanove-
ného inflacného ciela. Snaha o stimulaciu ekonomiky viedla ECB
ku spusteniu programov TLTRO (targeted long-term refinancing
operation) a ABS (collateral covered bonds). KedZe komergné
banky neprejavili o tieto programy dostato¢ny zaujem, mézeme
v budicnosti €akat istd formu kvantitativneho uvolfiovania v
eurozéne. Americky Fed ponechal zakladna Grokovd sadzbu ne-
zmenenU a to na drovni 0,25 %, ale po pozitivnom vyvoji z trhu
prace zaroven ukoncil kvantitativne uvolfiovanie v USA. Prebytok
likvidity sa odrazil v klesajtcich vynosoch a rasticich cenach dl-
hopisov, €o malo priaznivy vplyv najma na hospodarenie majetku
v SOLID- dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde.
Uspesny rok na akciovych trhoch sa pozitivne prejavil predoviet-
kym na vynosoch INDEX indexového negarantovaného fondu.
Rast akciovych trhov vplyval priaznivo aj na zhodnotenie ma-
jetku vo VITAL- akciovom negarantovanom déchodkovom fonde.

Ku koncu roka 2014 si v AEGON, d.s.s., a.s. sporilo na svoj

VYROCNA SPRAVA 2014

budiici starobny déchodok vyse 175 000 klientov. Cista hodnota
majetku nasich sporitelov predstavovala k 31. decembru 2014
sumu 619 639 963,75 EUR.

Hodnota spravovaného majetku vo fondoch k 31.decmberu

2014 bola nasledovna:

SOLID - dlhopisovy garantovany d.f. 563 080 769,60 EUR
51003 705,96 EUR

5555488,19 EUR

VITAL - akciovy negarantovany d.f.
INDEX - indexovy negarantovany d.f.

Rizika
Spoloc€nost je vystavena réznym finanénym rizikam, ktoré sa

podrobne opisané v ictovnej zavierke.
Vplyv na Zivotné prostredie

Spolocnosti nevykonava aktivity, ktoré by mali negativny vplyv na

Zivotné prostredie.
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Udalosti
osobitnéeho
vyznamu

Po dni, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka, nedoslo k
takym udalostiam, ktoré by si vyZadovali vykazanie v poznamkach
alebo Gpravu zostatkov v GEtovnej zavierke k 31. decembru 2014.

Informacie

0 ocakavanej

@ hospodarskej

i a financnej situacii
v nasledujacom Informacia
Uctovnom obdobi o nakladoch na
ettt s o stismaioie conin 0t Einnost v oblasti

celkovej hodnoty majetku v déchodkovych fondoch nebude otvo-

o o []
renim 2. déchodkového piliera a zaciatkom vyplacania déchodkov VVSku m u a vyvo‘ a
vyznamnejSie ovplyvnena.
Vyska vynosov z odplat za zhodnotenie majetku v déchodkovych
fondoch bude priamo zavisiet od vyvoja na dlhopisovych a akcio- AEGON d.s.s., a.s. nevynaklada Ziadne finanéné prostriedky do
vych trhoch. oblasti vyskumu a vyvoja.
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& Informacia o nadobudani vlastnych akcii,
' doCasnych listov, obchodnych podielov

a akcif, doCasnych listov a obchodnych
podielov materskej GCtovnej jednotky

AEGON d.s.s., a.s. nenadobudla pocas tctovného obdobia 2014 do svojho portfélia vlastné akcie, docasné listy, obchodné podiely a akcie,
docasné listy a obchodné podiely materskej G¢tovnej jednotky.

Navrh na rozdelenie zisku

AEGON, d.s.s., a.s. dosiahla za rok 2014 zisk po zdaneni vo vyske 2 581 tis. EUR, z ktorého bude na zaklade navrhu predstavenstva a
schvalenia dozornou radou ¢ast vo vyske 79 tis. EUR pouZita ako prispevok do rezervného fondu, 2 200 tis. EUR bude vyplatena akciona-
rovi formou dividend a €ast vo vyske 302 tis. EUR bude prevedena na et nerozdeleny zisk minulych obdobi.

Informacia o organizacnych
zlozkach v zahranici

AEGON d.s.s, a.s. nema v zahrani€i Ziadne organizacné zlozky.
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UCTOVNA ZAVIERKA

AEGON, d.s.s., a.s.

K 31. DECEMBRU 2014

Zostavena v stlade s IFRS v zneni prijatom Eurépskou tniou
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti AEGON, d.s.s., a.s.:

Uskutoénili sme audit priloZenej Gétovnej zavierky za spoloénost AEGON, d.s.s., a.s., ktora pozostava z
vykazu o finanénej situdcii k 31. decembru 2014 avykazov ziskov a strdt a ostatného komplexného
vysledku, zmien vlastného imania a petiaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skondil, a
z pozndmok, ktoré obsahuja prehl'ad vyznamnych tétovnych postupov a dal$ie vysvetlujice informécie.

Zodpovednost Statutarneho organu za tiétovna zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tiftovnej zévierky a jej objektivnu prezentéciu v stilade s
Medzindrodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eur6pskej Uinii a za interné kontroly,
ktoré Statutdrny organ povaZuje za potrebné pre zostavenie ultovnej zévierky, ktord neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tito uc¢tovnil zavierku na zdklade nasho auditu. Audit sme
uskutoénili v stlade s Medzinidrodnymi auditorskymi $tandardmi. Podla tychto Standardov méame
dodrziavat etické poZiadavky, naplinovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze
Gctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sadastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a tdajoch
vykédzanych v uétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od tisudku auditora, vratane posidenia rizika
vyznamnych nespravnosti v uétovnej zavierke, & uz v dosledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do tivahy internt kontrolu relevantnd pre zostavenie a objektivnu prezentédciu
udtovnej zavierky, aby mohol navrhnat auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie vSak za
uéelom vyjadrenia nézoru na tuéinnost internej kontroly uétovnej jednotky. Audit dalej obsahuje
zhodnotenie vhodnosti pouZitych Gétovnych zasad a Gétovnych metdéd a primeranosti vyznamnjch
uétovnych odhadov uskutoénenych $tatutirnym organom, ako aj zhodnotenie prezenticie uctovnej
zévierky ako celku.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, st dostatoénym a vhodnym vjchodiskom pre
nas nézor.
Nazor

Podla na$ho nazoru vyjadruje Gétovna zavierka objektivne vo vSetkych vyznamnych sivislostiach
finanén1 situéciu spolo¢nosti AEGON, d.s.s., a.s. k 31. decembru 2014, vysledok jej hospodarenia a
pefiazné toky za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil, v silade s Medzindrodnymi §tandardmi pre

finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépskej tinii.
/ e
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Vykaz o finanénej situacii

V tisicoch EUR Pozn. 31.december 2014 31.december 2013 31.december 2012
AKTIVA

Dlhodoby hmotny majetok 3 59 40 50
Nehmotny majetok 4 85 77 5
Finangny majetok k dispozicii na predaj 5 16 350 13448 15776
Pohladavky voci spravovanym déchodkovym fondom 268 186 204
Preddavky a naklady budtcich obdobi 31 22 20
Splatna daf z prijmov 10 - 340 -
Terminované vklady v bankach 7 - - 1100
PenaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 8 4204 5034 2726
AKTIVA CELKOM 20997 19 147 19 881

VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie 11 10 050 14 700 14 700
Zakonny rezervny fond 1930 1794 1526
Ocefiovacie rozdiely z precenenia majetku 272 260 307
Nerozdeleny zisk 3402 2057 2 463
VLASTNE IMANIE CELKOM 15 654 18 811 18 996
ZAVAZKY

OdloZena dafi z prijmov 10 61 57 77
Splatna daf z prijmov 10 341 - 629
Zavazky voti akcionarovi zo zniZenia zakladného imania 11 4650 - -
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 9 291 279 179
ZAVAZKY CELKOM 5343 336 885
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 20997 19 147 19 881
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Vykaz ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku

V tisicoch EUR Pozn. 2014 2013
Poplatky za spravu déchodkovych fondov 1783 1639
Poplatky za vedenie G¢tov sparitelom 428 412
Poplatky za zhodnotenie majetku 2179 722
Vynosy z poplatkov 4390 2773
Naklady na poplatky a provizie (40) (60)
Cisty zisk z poplatkov a provizii 4350 2713
Vynosové droky 253 236
Mzdové naklady 12 (539) (586)
Odpisy 3,4 (33) (36)
Ostatné prevadzkové naklady 13 (716) (567)
HOSPODARSKY VYSLEDOK PRED ZDANENIM 3315 1760
Dan z prijmov splatna a odloZzena 10 (734) (398)
HOSPODARSKY VYSLEDOK PO ZDANENi 2581 1362
Ostatné sihrnné zisky / straty:
PoloZky, ktoré mdézu byt nasledne reklasifikované do hospodarskeho vysledku:
Finanény majetok k dispozicii na predaj
- Precenenie pocas roka 5 15 (66)
- Odlozena dan 10 (3) 19
Ostatné siihrnné zisky spolu, zniZené o daii 12 (47)
CELKOVY SUHRNNY ZISK ZA UETOVNE OBDOBIE 2593 1315
Vykaz zmien vo vlastnom imani
K 1. januaru 2013 14 700 1526 307 2463 18 996
Hospodarsky vysledok - - - 1362 1362
Ostatné sahrnné straty - - (47) - (47)
Celkové suhrnné zisky - - (47) 1362 1315
Dividendy 11 - - - (1 500) (1500)
Tvorba rezervného fondu 11 - 268 - (268) -
K 31. decembru 2013 14700 1794 260 2 057 18 811
Hospodarsky vysledok - - - 2581 2 581
Ostatné suhrnné zisky - 12 - 12
Celkové suhrnné zisky - - 12 2581 2593
Tvorba rezervného fondu 11 - 136 - (136) -
Znizenie zakladného imania 11 (4 650) - - - (4 650)
Dividendy 11 - - (1100) (1 100)
K 31. decembru 2014 10 050 1930 272 3402 15 654
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Vykaz pefiaznych tokov

VYROCNA SPRAVA 2014

V tisicoch EUR Poznamka 2014 2013
Peiiazné toky z prevadzkovych €innosti

Hospodarsky vysledok bezného obdobia pred zdanenim 3 35 1760
Upravy tykajlce sa nepefiaznych operacif:

Odpisy dlhodobého hmotného majetku 3 10 10
Odpisy dlhodobého nehmotného majetku 4 23 26
Strata z vyradenia nehmotného majetku - 25
Amortizacia diskontu/prémie dlhopisov k dispozicii na predaj 5 (51) (253)
Urokové vynosy (253) (236)
Zmena stavu pracovného kapitalu:

(Narast)/pokles v pohladavkach (91) 16
Narast/(pokles) v zavazkoch 12 100
Peiiazné toky z prevadzky 2965 1448
Prijaté aroky 238 301
Zaplatena daf z prijmu (52) (1 368)
PeiaZné toky z prevadzkovych Cinnosti spolu 3151 381
Peiiazné toky z investi¢nych ¢innosti

Vydavky na nakup dlhodobého hmotného majetku (29) -
V/ydavky na nakup dlhodobého nehmotného majetku (31) (123)
Nakup finanéného majetku k dispozicii na predaj 5 (2821) (3180)
Terminované vklady v bankach 7 - 1100
Prijmy z predaja finanéného majetku k dispozicii na predaj - 5630
Peiiazné toky z investiénych ¢innosti spolu (2 881) 3427
Peiiazné toky z financovania:

Vyplatené dividendy 11 (1 100) (1 500)
Pefazné toky z financovania spolu (1 100) (1500)
Zmena stavu pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov (830) 2308
Potiatotny stav pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov 5034 2726
Koneény stav peiiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov 8 4204 5034
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POZNAMKY K UCTOVNE) ZAVIERKE — 31. DECEMBER 2014

1 V3eobecné informacie

Tato GEtovna zavierka bola zostavena ako riadna G¢tovna zavierka
za rok konciaci sa 31. decembra 2014 v sdlade s Medzinarodnymi
Standardmi finan€ného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou
Gniou a v sGlade so zakonom o GEtovnictve €. 431/2002 Z. z. v
zneni neskorsich predpisov.

AEGON, d.s.s., a.s. (dalej len ,Spolo¢nost*), IC0 35902612, so
sidlom Slavicie tdolie 106, Bratislava, bola zaloZena dia 8. jina
2004. Urad pre finanény trh v zmysle zdkona ¢. 43/2004 Z.z. 0
starobnom déchodkovom sporeni v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,,Zakon o SDS") udelil
na vznik a Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti (€islo
GRUFT — 005/2004/PDSS). Do obchodného registra bola Spolo¢-
nost zapisana diia 7. oktébra 2004.

30. septembra 2004 povolenie

Priamou materskou spoloénostou Spolo¢nosti je Aegon Levensver-
zekering N.V. so sidlom Aegonplein 50, s-Gravenhage, 2591TV,
Holandsko. Kone¢na kontrolujlca osoba Spolocnosti je AEGON
N.V. so sidlom Aegonplein 50, s-Gravenhage, 2591TV, Holandsko.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady. Clenovia predstaven-
stva Spolocnosti boli Ing. Branislav Bustik (predseda), Ing. Mario
Adamek (€len) a Ing. Peter Sterbék (len). Clenovia dozornej rady
Spoloénosti boli: Péter Mahig (predseda), Ing. Jifi Schneller (Elen
od 3. jala 2014), Péter Kadocsa (Elen do 2. jala 2014) a Eszter
Horpacsy (Elen).

Zakladna Cinnost uctovnej jednotky. Predmetom Cinnosti Spo-
lo€nosti je vytvaranie a sprava dochodkovych fondov na vykona-
vanie starobného dochodkového sporenia. Spolocnost spravuje
nasledovné fondy: SOLID - dlhopisovy garantovany d.f., AEGON
d.s.s., a.s. (dalej len ako ,SOLID*), VITAL - akciovy negarantovany
d.f., AEGON d.s.s., a.s. (dalej len ako ,VITAL"), a INDEX - indexovy
negarantovany d.f., AEGON d.s.s., a.s. (dalej len ako ,INDEX") (da-
lej len ,fondy" alebo ,d6chodkové fondy"). Depozitarom spoloé-
nosti je UniCreditBank Czech Republic and Slovakia a.s., pobocka
zahranignej banky, Sancova 1/A, 813 33 Bratislava.

Dia 2. januara 2014 doslo k zlGéeniu dvoch fondov BALANS -
zmieSany negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s. a VITAL - akciovy
negarantovany d.f.,, AEGON, d.s.s., a.s.. Zanikajicim déchodkovym
fondom bol BALANS - zmieSany negarantovany d.f., AEGON, d.s.s.,
a.s., a nastupnickym déchodkovym fondom sa stal VITAL - akciovy
negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s. ZlGCenie vy3Sie uvedenych
ddchodkovych fondov spolocnost AEGON, d.s.s., a.s. uskutocnila po
udeleni predchadzajliceho sthlasu Narodnou bankou Slovenska.

EGON

Hodnota spravovaného majetku vo fondoch bola nasledovna:

V tisicoch EUR 2014 2013
SOLID 563 081 516 920
BALANS = 9536
VITAL 51 004 36131
INDEX 5555 2687
Spolu 619 640 565 274

Mena ictovnej zavierky. Tato (ictovna zavierka je prezentovana
v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak. Udaje v zatvorkach

predstavuji zapornd hodnotu.

2 Zhrnutie zakladnych Gétovnych zasad a metéd
Vychodiska pre zostavenie Gictovnej zavierky. Tato Gctovna za-
vierka bola zostavena ako riadna ro€na Gctovna zavierka v stlade
s Medzinarodnymi Standardami pre finan¢né vykaznictvo v zneni
platnom v Eurépskej tnii. U¢tovna zavierka bola zostavena na

zaklade principu historickych cien.

Uétovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu dalsieho
nepretrzitého trvania Gctovnej jednotky.

Financné nastroje - zakladné pojmy ocefovania. V zavislosti od
ich klasifikacie su finan¢né nastroje vykazané v realnej hodnote
alebo v umorovanej hodnote zistenej metédou efektivnej Grokovej
miery, tak ako je to popisané dalej.

Realna hodnota je cena, ktor( by vlastnik obdrzal z predaja
majetku alebo dlznik zaplatil za prevod zavazku v ramci obvyk-

lej transakcie medzi G€astnikmi trhu v defi ocenenia. Najlepsim
dokazom realnej hodnoty je cena na aktivnom trhu. Aktivny trh je
taky, na ktorom sa transakcie s danym majetkom alebo zavazkom
uskuto€nuji s dostatocnou frekvenciou a objeme tak, Ze konti-
nualne poskytuje informaciu o cene. Realna hodnota finanénych
nastrojov obchodovanych na aktivnom trhu sa zistuje ako stcin ich
kétovanej ceny a ich mnoZstva vlastneného tctovnou jednotkou.
Tento postup sa uplatfiuje aj v pripade, Ze denny objem obcho-
dovany na trhu nie je dostato€ny na to, aby dokazal absorbovat
mnoZstvo vlastnené Gétovnou jednotkou a pokyn na predaj pozicie
v ramci jednej transakcie by mohol ovplyvnit kétovani cenu.
Kétovana cena pouzita na ocenenie majetku je k6tovana ponukova
(bid) cena a kétovana cena na ocenenie zavazkov je kotovana

dopytova (ask) cena.



Redlna hodnota je analyzovana podla jej Grovne v hierarchii
realnych hodnét nasledovne: (i) rovefi jeden predstavuje ocenenie
trhovou cenou (bez dpravy) z aktivneho trhu s identickym majet-
kom alebo zavézkom, (ii) drovefi dva predstavuji ocenenia po-
mocou technik alebo modelov, ktorych vsetky podstatné vstupné
parametre si pozorovatelné pre dany majetok alebo zavazok bud'
priamo (t.j. ako ceny) alebo nepriamo (t.j. odvoditelné z cien), a (jii)
Groven tri predstavuje ocenenia, ktorych vstupné parametre nie st
odvoditelné z trhovych tdajov (t.j. existujd subjektivne stanovené
vstupné parametre). Pre G¢ely G¢tovného vykazania sa predpo-
klada, Ze akékolvek presuny medzi Groviiami v hierarchii realnych
hodndt nastali vzdy len ku koncu Gétovného obdobia.

Transakéné naklady s naklady priamo stvisiace s nakupom,
vydanim alebo predajom finanéného nastroja. St to naklady, ktoré
by neboli vynalozené v pripade, Ze by nedoslo k transakcii. Tran-
sak&né naklady zahriiuji poplatky a provizie zaplatené sprostred-
kovatelom (vratane zamestnancov pracujtcich ako sprostredkova-
telia), poradcom, maklérom a obchodnikom, poplatky regulacnym
organom a burzam cennych papierov, a dane a poplatky za prevod.
Transakéné naklady nezahriiuji zlavy alebo prirazky, naklady na

financovanie, alebo interné spravne naklady.

Umorovana hodnota zistena metédou efektivnej drokovej miery
je hodnota predstavujica sumu, v ktorej bol finanény nastroj za-
GEtovany v ase jeho obstarania minus splatky istiny, plus ¢asovo
rozlisené Groky a minus pripadné opravné poloZky na zniZenie
hodnoty finanéného majetku. Casovo rozlisené troky zahffiaju
Casové rozliSenie transakénych nakladov a rozdielu medzi cenou
obstarania a nominalnou hodnotou metédou efektivnej trokovej
miery. Takto €asovo rozliseny trok je siicastou ocenenia financ-
nych nastrojov v stvahe.

Meté6da efektivnej Grokovej miery je metéda vypoctu zostatkovej
hodnoty a stanovenia Grokovych vynosov a nakladov za dané
obdobie s cielom dosiahnut kontantni Grokovd mieru (efektivnu
arokovd mieru). Efektivna Grokova miera je taka, ktora presne
diskontuje odhadované budiice platby alebo prijmy (s vynimkou
budiicich dverovych strat) pocas doby trvania finanéného nastroja
pripadne doby kratSej na €ist( G¢tovni hodnotu financného na-
stroja. Efektivna Grokova miera diskontuje pefiazné toky nastrojov
s premenlivou drokovou mierou do doby dalSej zmeny troku s
vynimkou prémie alebo diskontu, ktoré odrazaja Gverové riziko
nad premenlivou Grokovou mierou Specifikovanou pre finanény
nastroj, a s vynimkou ostatnych premennych, ktoré sa nemenia
spolu s trhovou trokovou mierou. Tieto prémie alebo diskonty sa
Casovo rozlisuji pocas celej ocakavanej doby trvania finanéného
nastroja. Vypocet st€asnej hodnoty zahffia vSetky poplatky medzi
zmluvnymi stranami zaplatené alebo prijaté, ktoré si integralnou
stcastou efektivnej Grokovej miery.
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Pociatocné ocenenie financnych nastrojov. Financné nastroje v
realnej hodnote precefiované cez hospodarsky vysledok su v case
ich obstarania alebo vzniku zatctované v realnej hodnote. Ostatné
financné nastroje sa v Case ich obstarania alebo vzniku ocenené
realnou hodnotou plus transakéné naklady. Najlepsim dékazom
realnej hodnoty v case obstarania je transakéna cena. Zisk alebo
strata v ase obstarania sa G€tuje len ak rozdiel medzi transaké-
nou cenou a realnou hodnotou mdZe byt doloZeny cenou z inych
stcasne uskuto€nenych transakcii na trhu s tym istym finanénym
nastrojom alebo ocefiovacim modelom, ktorého vstupné para-

metre predstavuji len data z dostupnych trhov.

BeZné nakupy a predaje finanéného majetku sa vykazuja k datumu
finanéného vysporiadania obchodu, ktory predstavuje datum, kedy
GC€tovna jednotka dané aktivum obdrzi alebo doda. Tato metéda je
pouzivana pre vietky nakupy a predaje finanéného majetku.

Odiictovanie finanéného majetku. U¢tovna jednotka oduétuje
finan€ny majetok v nasledujtcich pripadoch: (a) majetok alebo po-
hladavka boli splatené alebo pravo na prijem z tohto majetku vy-
pr3alo inym spdsobom, alebo (b) G¢tovna jednotka previedla prava
na pefiazné toky z finanéného majetku alebo uzatvorila dohodu

o prevode prijmov z daného majetku ihned po obdrzani prijmu,
ktora spliia stanovené podmienky, pricom: (i) previedla v podstate
vietky rizika a vyhody vlastnictva majetku alebo (i) nepreviedla
ani si neponechala v podstate vSetky rizika a vyhody vlastnictva
ale neponechala si kontrolu. Kontrola zostane na strane itovnej
jednotky v pripade, Ze protistrana nie je prakticky schopna predat
dany majetok ako celok nezavislej strane bez toho, aby predaj
nepodliehal dalSim obmedzeniam.

Funkéna mena a transakcie v cudzej mene. Funkénou menou
GcEtovnej jednotky je euro. Transakcie vykonané v cudzej mene

st prepocitané na funkénd menu kurzom vyhlasenym Eurépskou
centralnou bankou (ECB) platnym ku dfu uskutognenia G¢tovného
pripadu. Monetarny majetok a monetarne zavazky v cudzej mene
sa v (Etovnej zavierke prepocitavaju kurzom platnym ku diu, ku
ktorému sa (¢tovna zavierka zostavuje. Kurzové rozdiely sa Gctuju
s vplyvom na hospodarsky vysledok. Nemonetarny majetok a ne-
monetarne zavazky v cudzej mene, ocenené historickymi cenami,
si prepocitané na funkénd menu kurzom ECB platnym ku diiu
uskuto€nenia Gctovného pripadu.

Dlhodoby hmotny majetok. Dlhodoby hmotny majetok pred-
stavuje najma zariadenia. U¢tovna jednotka nevlastni Ziadne po-
zemky a budovy. Dlhodoby hmotny majetok je zatctovany v obsta-
ravacich cenach, zniZzeny o opravky a straty zo zniZenia hodnoty.
Obstaravacie naklady zahffaja vydavky, ktoré priamo sivisia s
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obstaravanim poloZiek. Nasledné naklady su kapitalizované, len ak
je pravdepodobné, Ze Gctovnej jednotke budi plynit v buddcnosti
ekonomickeé Gzitky sivisiace so zhodnotenym majetkom a naklady
na technické zhodnotenie je mozné spolahlivo odhadnat. Vsetky
ostatné opravy a drZzba sa Gctuja ako naklad v Gétovnom obdobi,
v ktorom vznikli.

U¢tovna jednotka odpisuje hmotny majetok metédou rovnomer-
ného odpisovania. Pre kazdy jednotlivy hmotny majetok je stano-
vena individualna doba Zivotnosti. Uplatiiované doby Zivotnosti
pre hmotny majetok st nasledovné:

Pocet rokov

Vypoctova technika — osobné pocitace, LAN 3
Vypoctova technika — server 4
Automaobily 5
Ostatné stroje a zariadenia, kablovy systém, 5
telefénna dstredia

Kancelarsky nabytok, inventar 5

podla doby najmu

Technické zhodnotenie budov (max. 15 rokov)

Doby Zivotnosti hmotného majetku st kaZzdoro¢ne prehodno-
cované. Dlhodoby hmotny majetok je pravidelne testovany na
znehodnotenie. Ked G¢tovna hodnota majetku prevysuje jeho
odhadovani realizovatelni hodnotu (vy33ia hodnota z trhovej
hodnoty alebo hodnoty v pouzivani), zniZi sa na tito realizova-

telnd hodnotu.

Dlhodoby nehmotny majetok. Dlhodoby nehmotny majetok je
zalctovany v obstaravacich cenach, znizeny o opravky a straty zo
znizenia hodnoty. Utovna jednotka odpisuje nehmotny maje-
tok metédou rovnomerného odpisovania. Pre kazdy jednotlivy
nehmotny majetok je stanovena individualna doba Zivotnosti.
Nehmotny majetok je odpisovany po dobu 2 az 5 rokov. Doby
Zivotnosti nehmotného majetku si kazdorocne prehodnocované.

Nehmotny majetok je pravidelne testovany na znehodnotenie. Ked
Gctovna hodnota majetku prevysuje jeho odhadovani realizova-
telnd hodnotu (vy33ia hodnota z trhovej hodnoty alebo hodnoty v

pouzivani), znizi sa na tato realizovatelni hodnotu.

Dlhopisy k dispozicii na predaj. Tieto dlhopisy predstavuja in-
vestitné cenné papiere, ktoré Spolocnost vlastni a ktoré moZzu byt
predané v zavislosti od potreby v oblasti likvidity alebo v pripade
zmien trhovych Grokovych sadzieb. Dlhopisy k dispozicii na preda;j
st ocenené ich redlnou hodnotou. Urokové vynosy vypotitané me-
tédou efektivnej irokovej miery na zaklade umorovanej hodnoty
tychto dlhopisov sa G¢tuja s vplyvom na hospodarsky vysledok.
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Ostatné zmeny v realnej hodnote si zal¢tované do ostatného
sthrnného zisku alebo straty aZ do oddctovania dlhopisu alebo do
vzniku straty zo znizenia hodnoty, ked sa kumulativne precenenie
reklasifikuje z ostatnych sthrnnych ziskov alebo strat do hospo-
darskeho vysledku.

Straty zo zniZenia hodnoty sa G¢tuji ako naklad do hospodarskeho
vysledku v €ase ich vzniku ak nastane jedna alebo viac udalosti po
obstarani dlhopisov, ktoré maji negativny vplyv na sumu alebo ¢as
prijatia odhadovanych pefiaznych tokov. Udalosti straty sledované
Spolocnostou s tie isté ako pri finanénom majetku ocefiovanom

v umorovanej hodnote, €o je uvedené v odseku “Opravné polozky
k finan€nému majetku G¢tovanému v umorovanej hodnote”. Ak

sa v nasledujicom obdobi realna hodnota dlhopisu zvysi a tento
narast je mozné objektivne spojit s udalostou, ktora nastala po
predchadzajiicom zadGctovani straty zo zniZenia hodnoty, je strata
z hospodarskeho vysledku v danom obdobi odii¢tovana.

Podielové cenné papiere k dispozicii na predaj. Tieto cenné
papiere predstavuju investicie, ktoré Spolo¢nost vlastni a ktoré
mozu byt predané v zavislosti od potreby v oblasti likvidity alebo
v pripade zmien trhovych cien a kurzov. Podielové cenné papiere k
dispozicii na predaj st ocenené ich realnou hodnotou.

Dividendové vynosy z podielovych cennych papierov sa G¢tuji s
vplyvom na hospodarsky vysledok v €ase ich schvalenia valnym
zhromazdenim a ak je pravdepodobné, Ze budd Spolocnosti
vyplatené. Ostatné zmeny v realnej hodnote su zaictované

do ostatného sthrnného zisku alebo straty az do oddctovania
cenného papiera alebo do vzniku straty zo zniZenia hodnoty, ked
sa kumulativne precenenie reklasifikuje z ostatnych sihrnnych
ziskov alebo strat do hospodarskeho vysledku. Straty zo znizenia
hodnoty sa G¢tuji ako naklad do hospodarskeho vysledku v Ease
ich vzniku, t.j. aj d6jde k vyznamnému alebo dlh3iemu poklesu
ich hodnoty pod obstaravaciu cenu. V takom pripade sa kumu-
lativne precenenie - stanovené ako rozdiel medzi obstaravacou
cenou a aktualnou realnou hodnotou minus straty uz v minulosti
prevedené do hospodarskeho vysledku - reklasifikuje z ostatnych
sthrnnych ziskov alebo strat do hospodarskeho vysledku. Straty
z0 znizenia hodnoty sa nasledne z hospodarskeho vysledku
neodUctujd a nasledné zisky z precenenia sa Gctujd do ostatného
stihrnného zisku.

Ostatné pohl'adavky. Pohladavky st ocenené v umorovanej hod-

note zniZenej o straty zo zniZenia hodnoty.

Opravné polozky k finanénému majetku v umorovanej hodnote.
Opravné polozky st vykazané v hospodarskom vysledku v mo-
mente vzniku jednej alebo viacerych udalosti (,stratové udalosti®),



ktoré nastali po prvotnom zaictovani finanéného majetku, a ktoré
maja vplyv na sumu alebo €as prijatia odhadovanych pefiaznych
tokov z finanéného majetku alebo skupiny finanéného majetku,
ktoré sa daju spolahlivo odhadndt.

V pripade, Ze Spolocnost zhodnoti, Ze neexistuje objektivny dévod

pre tvorbu opravnej polozky k samostatne vyhodnocovanému

finan€nému majetku, bez ohladu na vyznamnost zaradi tento

finanény majetok do skupiny finanénych majetkov s podobnym

Gverovym rizikom a zhodnoti potrebu tvorby opravnej poloZky pre

skupinu ako celok. Primarne faktory, ktoré Spolo¢nost povazuje

za urcujlce pri stanoveni, €i existuje objektivny dékaz o znehodno-

teni majetku, ktory vedie k tvorbe opravnej polozky su:

e dlZnik je v omeskani alebo inak porusil zmluvu,

e dlZnik je vo vyznamnej finanénej tiesni, €o Spolo€nost stanovi
na zaklade finan¢nych informacii o dlznikovi;

e dlZnik zvazuje konkurz alebo finan¢ni restrukturalizaciu;

* nastane negativna zmena v tverovej kvalite dlZnika v désledku
zmien v podnikatelskom prostredi, ktoré maji vplyv na dlZnika;

Pre acely stanovenia opravnej polozky skupiny majetku sa
finanény majetok zoskupuje na zaklade podobnosti Gverového
rizika. Uverové riziko je podstatné pre odhad budticich pefiaz-
nych tokov z majetku a je indikatorom schopnosti splacat vSetky
splatné ciastky podla zmluvnych podmienok.

Buduce pefiazné toky v ramci skupiny finanénych aktiv, ktoré sd
pre Gcel tvorby opravnej polozky vyhodnocované spolocne, st
odhadované na zaklade zmluvnych pefiaznych tokov aktiv a na
zaklade skisenosti vedenia s platobnou schopnostou a skisenosti
ohladne Gspesnosti vymahania dlznych sim, ktoré s po lehote
splatnosti. Historické informacie sa upravené tak, aby odrazali
stcasné podmienky, ktoré neovplyviiovali predchadzajace obdobia
a odstranili sa vplyvy minulych podmienok, ktoré uz v sicasnosti

neexistuja.

ZniZenie hodnoty majetku je vZdy G¢tované cez Gcéet opravnych
poloZiek, ktory zniZuje sumu majetku na sii€asnd hodnotu oca-
kavanych budicich pefiaznych tokov (ktoré nezahrfiujd budice
Gverové straty, ktoré e3te nenastali). Si¢asna hodnota sa zistuje
diskontovanim pévodnou efektivnou trokovou mierou daného
majetku. Vypocet stucasnej hodnoty odhadovanych buducich pe-
fiaznych tokov finanénych aktiv odraza pefiazné toky z realizacie
zabezpecenia pohladavky (ak existuje) znizené o naklady na ziska-
nie a predaj zabezpecenia, bez ohladu na pravdepodobnost toho,

Ci zabezpecenie bude realizované.

Pokial v nasledovnom obdobi d&jde k narastu hodnoty majetku a
tento objektivne sivisi s udalostou, ktora nastala potom, ako bola
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opravna poloZka vytvorena (ako napriklad zlep3enie Gverového
ratingu dlZnika), tak je opravna polozka znizena cez vykaz ziskov
a strat.

Nedobytné aktiva st odpisané voci sivisiacej opravnej polozke
po ukonéeni vietkych potrebnych pravnych tkonov na vymozenie
pohladavky a ked suma straty bola stanovena.

Ak sa realna hodnota finanéného majetku, ktorého znizenie

bolo vykazané v hospodarskom vysledku, nasledne zvysi a toto
zvy3enie sa objektivne vztahuje na skutocnost, ktora nastala po
vykazani straty zo zniZenia hodnoty v hospodarskom vysledku,
strata zo zniZenia hodnoty sa prehodnoti a vykaze za zisk. Strata
z0 znizenia hodnoty je zruSena/zniZena len do takej vysky, aby
zostatkova hodnota finanéného majetku neprevysila zostatkovi
hodnotu majetku, ktora by bola vykazana, ak by Spolo¢nost o
zniZeni hodnoty nikdy net¢tovala.

Terminované vklady v bankach. Terminované vklady predstavuji
vklady s pévodnou splatnostou viac ako tri mesiace a st ocenené v
umorovanej hodnote zniZenej o straty zo zniZenia hodnoty.

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty. Pefiazné pro-
striedky a pefiazné ekvivalenty predstavuji hotovost v pokladni,
ceniny, pefiazné prostriedky v banke splatné na poZiadanie a
terminované vklady s pévodnou splatnostou do troch mesiacov.
Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty sa ocefiujd v nominal-

nej hodnote zvysené o ¢asovo rozlisené Groky.

Daii z prijmu. Dan z prijmu je zal¢tovana na zaklade zakonov,
ktoré boli schvalené alebo takmer schvalené do konca tctovného
obdobia. Naklad na daii z prijmov predstavuje splatni dafi a odlo-
Zenl daf a je zalctovany do hospodarskeho vysledku s vynimkou
pripadov ked'sa dai vztahuje na transakcie v ostatnom sihrnnom
zisku alebo zaa¢tované priamo vo vlastnom imani, pricom s
transakciou stvisiace dane sa tieZz zaictuji priamo do ostatného
sthrnného zisku alebo priamo do vlastného imania.

Splatna dafi je suma, ktort Spolo€nost ocakava, Ze zaplati alebo
dostane ako vratku dane, od prislusného dafového Gradu v shvis-
losti s dafiovym zakladom za beZné alebo minulé obdobia.

OdloZena dan sa Gctuje sivahovou zavazkovou metédou z umo-
ritelnych dafovych strat a doasnych rozdielov medzi dafiovou
hodnotou majetku a zavdzkov a ich G€tovnou hodnotou. V sdlade s
vynimkou z G¢tovania odlozenej dane pri obstarani, sa o odloZenej
dani nedctuje v pripade do€asnych rozdielov existujdcich v €ase
obstarania majetku alebo vzniku zavazku v ramci transakcie inej
ako podnikova kombinacia ak toto obstaranie alebo vznik zavazku
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nema vplyv na GEtovny hospodarsky vysledok ani na zaklad dane
GEtovnej jednotky. OdloZené dane sa (¢tuji sadzbami schvalenymi
alebo takmer schvalenymi pred koncom G¢tovného obdobia, ktoré
sa budu aplikovat v ¢ase vyrovnania docasného rozdielu alebo
umorenia dafovej straty. OdloZené dafiové pohladavky a zavazky
st vykazané v ich netto hodnote. OdloZena dafova pohladavka

z umoritelnych dafovych strat a odpocitatelnych docasnych roz-
dielov sa Gctuje len v miere, v akej je pravdepodobné, Ze t¢tovna
jednotka v buddcnosti dosiahne dostatocne vysoky dariovy zaklad,
voci ktorému bude mozZné tieto odpocitatelné polozky uplatnit.

Zavazky voci akcionarovi zo zniZenia zakladného imania. Za-
vazky voci akcionarovi zo zniZenia zakladného imania st ocenené v
umorovanej hodnote metédou efektivnej drokovej miery.

Zaviazky z obchodného styku a ostatné zaviazky. Zavazky z
obchodného styku sa zadGctuja v ase splnenia dodavky zmluvnou
protistranou a st ocefiované umorovanou hodnotou metédou
efektivnej drokovej miery.

Zakladné imanie. Kmenové akcie si klasifikované ako vlastné

imanie Spolocnosti a st vykazané v ich nominalnej hodnote.

Zakonny rezervny fond. Tento fond je vytvarany na zaklade Ob-
chodného zakonnika z €istého zisku bezného Gctovného obdobia.
Pouzitie rezervného fondu je obmedzené na krytie strat Spoloc-
nosti.

Dividendy. Vyplatené dividendy sa zalctuju v obdobi, ked' s
schvalené valnym zhromazdenim Spolocnosti. Dividendy schvalené
po konci i¢tovného obdobia pred schvalenim G¢tovnej zavierky na
zverejnenie sa vykazu v poznamkach.

Urokové vynosy. Urokové vynosy predstavuji troky z dlhopisov a
z vkladov v bankach a st zaGctované metédou efektivnej irokovej

miery.

Zamestnanecké pozitky. Zamestnanecké pozitky si vietky formy
protihodndt poskytnutych G¢tovnou jednotkou vymenou za sluzby
poskytované zamestnancami. Kratkodobé zamestnanecké poZitky
sa (ctuju v nominalnej hodnote a predstavuju priebezne platené
mzdy, nahrady mzdy cez sviatky, dovolenky, odmeny zamestnan-
com a odvody zamestnavatela na socialne a zdravotné poistenie.
V priebehu roka G¢tovna jednotka odvadza prispevky na povinné
zdravotné, nemocenské a (irazové poistenie a na garancny fond a
fond poistenia v nezamestnanosti vo vyske urfenej zakonom na
zaklade hrubych miezd. V priebehu roka sa do tychto fondov vy-
placaj prispevky vo vyske 35,2 % (2013: 35,2 %) hrubych miezd
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do vysky mesactnej mzdy podla prislusnych pravnych predpisov.
Prispevok, ktory plati zamestnanec, bol vo vyske 13,4 % (2013:
13,4 %).

Naklady na povinné zdravotné, nemocenské a Grazové poistenie
a garancny fond a fond poistenia v nezamestnanosti st G¢tované
ako naklad v rovnakom obdobi ako stvisiace mzdy.

Vzajomné zapoditavanie majetku a zavazkov. Financny majetok
a zavazky sa zapocitavaja a st vykazané v netto hodnote v stvahe
len v pripade, Ze existuje pravne vymahatelny narok na vzajomny
zapocet a existuje imysel poloZky vzajomne zapocitat alebo
stcasne realizovat majetok a vyrovnat zavazok.

Vynosy z poplatkov. Spolocnost Gctuje vynosy z poplatkov
tasovo rozlisené do obdobia, s ktorym €asovo a vecne sivisia, t.].
bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefiaznej Ghrade.

Poplatok za spravu déchodkovych fondov. Spolocnosti prinalezi
za spravu dochodkovych fondov poplatok, ktory je uréeny na
zaklade priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku v déchodko-
vom fonde. S Gcinnostou od 1. februara 2013 je vyska odplaty za
spravu déchodkovych fondov vo vietkych spravovanych fondoch
0,3% priemernej rocnej predbeznej €istej hodnoty majetku fondu.

Poplatok za spravu déchodkového fondu zahfiia naklady Spoloc-
nosti spojené so spravou majetku v déchodkovom fonde okrem:

(i) dani vztahujucich sa na majetok v déchodkovom fonde, (ii)
poplatkov subjektu zabezpecujicemu vyrovnanie obchodov s
finan€nymi nastrojmi, (iii) poplatkov za vedenie beznych Gctov a
vkladovych actov, (iv) poplatkov obchodnikovi s cennymi papiermi,
(v) poplatkov centralnemu depozitarovi cennych, a (vi) pomernej
Casti odplaty za vykon ¢innosti depozitara zodpovedajicej podielu
majetku v tomto déchodkovom fonde k celkovému majetku spra-
vovanému Spoloc¢nostou. Tieto naklady sa uhradzaja z majetku
ddochodkového fondu.

Poplatok za vedenie ictu. Spolocnosti prinaleZi poplatok za
vedenie osobného dochodkového Gétu, a to vo vyske 1% zo sumy
mesacného prispevku pripisaného na Gcet nepriradenych platieb.
Poplatok je zii€tovany z Gctu nepriradenych platieb pred pripisa-
nim déchodkovych jednotiek na osobny déchodkovy et sporitela.

Poplatok za zhodnotenie. Spolo¢nosti nadalej prinaleZi odplata
za zhodnotenie majetku déchodkovych fondov podla pravidiel
stanovenych zakonom o starobnom déchodkovom sporeni.
Legislativne zmeny platné od 1. januara 2013 zvysili odplatu za
zhodnotenie vo fondoch na 10% zo zhodnotenia majetku fondu.
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Vykazovanie majetku a zavizkov v poradi ich likvidity. U¢tovna FVOCI. Finan¢né aktiva, ktorych pefiazné toky nepredstavuju

jednotka nema jednoznacne identifikovatelny prevadzkovy cyklus SPPI, musia byt ocefiované ako FVPL (napr. finanéné derivaty).
a preto v ictovnej zavierke nevykazuje majetok a zavdzky v €le- Vnorené derivaty sa uz neseparuju z finanénych aktiv aviak
neni na obezné a dlhodobé. Majetok a zavdzky su preto v sivahe zohladfujd sa pri vyhodnoteni testu SPPI.

uvedené v poradi podla ich likvidity. Analyza finanénych nastrojov ¢ Investicie do podielovych finanénych nastrojov sa vzdy ocefiuji
podla splatnosti je uvedena v bode 14 poznamok. realnou hodnotou. Vedenie G¢tovnej jednotky vsak moze
neodvolatelne rozhodnit, Ze bude vykazovat zmeny ich realnej
Nové tctovné Standardy a interpretacie uplatnené po prvy- hodnoty v ostatnom sihrnnom zisku za predpokladu, Ze dany
krat v beznom Gétovnom obdobi. Uttovna jednotka v Gictovnej
zavierke za rok 2014 uplatnila Standardy IFRS 10, IFRS 11 a IFRS
12 ako aj stvisiace novely ich prechodnych ustanoveni vydané v
juni 2012 a novely Standardov IAS 27 a IAS 28, ktoré boli vydané

v maji 2011. Dalej tiez uplatnila novely dtandardov: Vzajomné ¢ VacSina poZiadaviek Standardu IAS 39 na klasifikaciu a ocefio-

finan€ny nastroj nie je drzany za G¢elom obchodovania s nim.
V pripade finanénych nastrojov drZzanych za a¢elom obchodo-
vania, zmeny redlnej hodnoty budd vykazované cez hospodar-
sky vysledok.

zapocitavanie finanéného majetku a finan¢nych zavazkov — Novela vanie finanénych zavdzkov bola bez zmeny prevzata do Stan-
IAS 32, Financné nastroje: Prezentacia (vydana v decembri 2011 dardu IFRS 9. NajddleZitejSou zmenou je, Ze G¢tovna jednotka
a Gcinna pre rocné Gctovné obdobia zaginajlce 1. januara 2014 bude musiet zmeny v redlnej hodnote finanénych zavazkov,
alebo neskdr), novelu IAS 36 — “Zverejnenia spatne ziskatelnej ktoré boli klasifikované ako ocefiované v realnej hodnote cez
hodnoty nefinan¢nych aktiv” (vydana v maji 2014 a Gcinna pre hospodarsky vysledok, vykazat ako stcast ostatnych su-
rocné Gctovné obdobia zatinajlce 1. januara 2014 alebo neskar), hrnnych ziskov.

novelu IAS 39 — “Zmena zmluvnej protistrany v pripade finanénych ¢ |IFRS 9 zavadza novy model pre Gic¢tovanie o znehodnoteni fi-
derivatov a pokraCovanie v (itovani o zabezpeceni” (vydana v jani nanénych nastrojov - model oakavanych tverovych strat (ECL
2014 a Gcinna pre rocné Gctovné obdobia zacinajace 1. januara model). Tento model zavadza trojstupfovy pristup zaloZzeny na
2014 alebo neskar). Tieto nové standardy a ich novely nemali zmenach v Gverovej kvalite finanénych aktiv od dia ich prvot-
vplyv na a¢tovni zavierku. ného zalctovania. Tento model prakticky znamena, Ze podla
novych pravidiel budi G¢tovné jednotky povinné zadctovat
Nové tctovné Standardy a interpretacie, ktoré este nie si okamziti stratu rovna 12 mesacnej ocakavanej kreditnej strate
ucinné. Nasledovné nové standardy a interpretacie, ktoré boli vy- pri prvotnom zauactovani finanéného majetku, ktory nevyka-
dané a st povinné pre ro¢né Gctovné obdobia zacinajlce 1. januara zuje Ziadne znamky znehodnotenia (alebo o¢akavana tverovi
2015 alebo neskar, Gctovna jednotka pred¢asne neaplikovala. stratu za cell dobu Zivotnosti v pripade pohladavok z ob-
chodného styku). V pripade, Ze déjde k vyznamnému narastu
IFRS 9 “Finan¢né nastroje: klasifikacia a ocefiovanie” (novelizo- kreditného rizika, opravna polozka sa odhadne na zaklade
vané jili 2014 a Gcinné pre rocné (ctovné obdobia zacinajdce 1. ocakavanych averovych strat za celd dobu Zivotnosti financ-
januara 2018 alebo neskér). Zakladné charakteristiky nového ného aktiva a nielen na zaklade 12 mesacnej ocakavanej straty.
Standardu su: Model obsahuje zjednodusenia pre pohladavky z obchodného
e Financné aktiva budd klasifikované do troch kateg6rii ocefiova- styku a lizingové pohladavky.

nia: aktiva nasledne ocefiované v umorovanej hodnote, aktiva e PoZiadavky na ictovanie o zabezpeceni boli zmenené, aby

nasledne ocefiované v realnej hodnote cez ostatny sthrnny
zisk (FVOCI) a aktiva nasledne ocefiované v realnej hodnote cez
hospodarsky vysledok (FVPL).

Klasifikacia dlhovych nastrojov zavisi na podnikatelskom
modeli, ktory G¢tovna jednotka pouZiva na riadenie finanénych
aktiv a od toho & zmluvné penazné toky predstavuju len platby
istiny a trokov (SPPI). Ak je dlhovy finanény nastroj drzany za
Gcelom inkasovania pefiaznych tokov, mdZe byt ocefiovany
umorovanou hodnotou len ak zarovefi splfia podmienku SPPI.
Dlhové finanéné nastroje, ktoré spliiaji podmienku SPPI, a
ktoré su stcastou portfélia, ktoré ictovna jednotka drzi s
cielom inkasovat pefiazné toky a zaroven s moznostou predat
financné aktiva z tohto portfélia, mdZu byt klasifikované ako

boli lepsie zostladené s internym riadenim rizika. Standard po-
skytuje actovnym jednotkam moZnost vyberu G¢tovnej politiky
aplikovat Gctovanie o zabezpeceni podla IFRS 9 alebo pokraco-
vat v aplikovani IAS 39 na vSetky vztahy zabezpecenia, pretoze
Standard momentalne neupravuje G¢tovanie makro hedgingu.
Tento Standard zatial nebol schvaleny Eurépskou tniou.
Spolo¢nost momentalne vyhodnocuje vplyv tohto Standardu na
svoju Gctovni zavierku.

IFRS 15, Vynosy zo zmlav zo zakaznikmi (vydany dia 28. maja
2014 a acinny pre GEtovné obdobia zacinajace 1. januara 2017
alebo neskar). Tento novy Standard zavadza princip, Ze vynosy sa
maju GEtovat v transakénej cene v €ase, ked tovar alebo sluzby su
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prevedené na zakaznika. Akékolvek viazané tovary alebo sluzby,
ktoré su odliSitelné, sa musia GEtovat samostatne a zlavy alebo
vratky z predajnej ceny musia byt alokované na jednotlivé polozky.
V pripade, Ze cena je z akéhokolvek dévodu variabilna, musi sa za-
Gctovat minimalna hodnota, u ktorej je vysoko pravdepodobné, Ze
nebude odictovana. Naklady na obstaranie zmluvy zo zakaznikmi
sa musia kapitalizovat a odpisuji sa pocas doby, pocas ktorej spo-
lo€nosti plyni ekonomické benefity zmluvy so zakaznikom. Tento
Standard zatial nebol schvaleny Eurépskou tniou. V stéasnosti

Spolocnost posudzuje dopad novely na svoju Gctovnua zavierku.

Novela IAS 1 v savislosti s Iniciativou o zverejfiovani (vydana v
decembri 2014 a G€inna pre rocné G¢tovné obdobia zacinajice 1.
januara 2016 alebo neskér). Novela standardu objasfiuje princip
vyznamnosti a vysvetluje, Ze GEtovna jednotka nemusi uviest
niektoré zverejnenia poZadované IFRS, ak informacia, ktora zo
zverejnenia vyplyva, nie je vyznamna, a to aj v pripade, Ze IFRS
Standard uvadza zoznam konkrétnych poziadaviek na zverejnenie
alebo ich oznacuje ako minimalne poziadavky. Standard okrem
toho poskytuje nové usmernenia ohladom medzistctov v G¢tovnej
zavierke — konkrétne to, Ze tieto medzitcty (a) musia pozostavat
z riadkovych poloZiek, ktoré pozostavaji z hodnét Gctovanych a
ocenovanych podla IFRS, (b) musia byt prezentované a oznacované
tak, aby boli jednotlivé riadkové polozky, ktoré spadaju do medzi-
stctu, jasné a zrozumitelné, (c) musia byt pouZivané konzistentne
v jednotlivych G¢tovnych obdobiach a (d) nesma byt zvyraznené
viac nez medzistcty a stcty poZadované IFRS Standardami. Spo-
lo€nost momentalne vyhodnocuje vplyv tohto Standardu na svoju

Gctovnu zavierku.

Nasledovné nové Standardy a interpretacie povinné pre rocné
GEtovné obdobia zacinajlce 1. januara 2015 alebo neskér, nie s
pre G¢tovna jednotku relevantné:

e IFRIC 21 — Dane a poplatky (vydany 20. maja 2013 a Gcinny v
EU pre roné Gétovné obdobia zaginajiice 17. Jina 2014 alebo
neskor).

* Novela IAS 19 — Programy so stanovenymi poZitkami: Prispevky
zamestnancov (vydana v novembri 2013 a (€inna pre rocné
G¢tovné obdobia zatinajice 1. jila 2014 alebo neskar).

e Vylep3enia k IFRS za rok 2012 (vydané v decembri 2013 a
Gcinné pre rocné Gctovné obdobia zacinajice 1. jala 2014 alebo
neskor).

* Vylepsenia k IFRS za rok 2013 (vydané v decembri 2013 a
Gcinné pre rocné Gctovné obdobia zacinajice 1. jula 2014 alebo
neskar).
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IFRS 14, Uty éasového rozlisenia pri requlécii (standard
vydany v januari 2014 a G¢inny pre ro€né obdobia zacinajice 1.
januara 2016 alebo neskar).

 Uctovanie obstarania podielov v spoloZnych &innostiach —
Novela IFRS 11 (vydana 6. maja 2014 a Gcinna pre Gctovné
obdobia za€inajice 1. januara 2016 alebo neskar).

¢ Objasnenie prijatelnych met6d odpisovania — Novela IAS 16 a
IAS 38 (vydana 12. maja 2014 a G¢inna pre G¢tovné obdobia
zaCinajace 1. januara 2016 alebo neskor).

¢ Polnohospodarstvo: Plodiace rastliny — Novela IAS 16 a IAS 41
(vydana 30. jana 2014 a Gcinna pre rocné obdobia zacinajice
1. januéra 2016).

e Metoda vlastného imania v individualnej Gétovnej zavierke —
Novela IAS 27 (vydana 12. augusta 2014 a Ginna pre rocné
obdobia zatinajtce 1. januara 2016 alebo neskor).

¢ Predaj alebo vklad majetku uskutoéneny medzi investorom a
jeho pridruZenou spolo€nostou alebo spolo¢nym podnikom -
Novela IFRS 10 a IAS 28 (vydana 11. septembra 2014 a Gcinna
pre rocné obdobia zacinajlce 1. januara 2016 alebo neskar).

e Rocné vylepsenia IFRS za rok 2014 (vydané 25. septembra
2014 a Gcinné pre rocné obdobia zacinajice 1. januara 2016
alebo neskor).

¢ Investicné spolognosti: Uplatfiovanie vynimky z konsolidacie —

novela IFRS 10, IFRS 12 a IAS 28 (vydané v decembri 2014 a

Gcinné pre rocné Gctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2016

alebo neskar).

Zmeny v lictovnej zavierke po jej schvaleni. Predstavenstvo
Spolo¢nosti mdZe zmenit G¢tovnu zavierku po jej schvaleni, avsak
podla § 16, odstavca 9 az 11 Zakona o G€tovnictve je znovuotvo-
renie G¢tovnych knih GEtovnej jednotky po zostaveni a schvaleni
GCtovnej zavierky zakazané. Ak sa zisti po schvaleni G¢tovnej za-
vierky, Ze Gdaje za predchadzajiice Gctovné obdobie nie st porov-
natelné, actovna jednotka ich opravi v G€tovnom obdobi, ked'tieto

skuto€nosti zistila, a uvedie to v Gctovnej zavierke v poznamkach.

V (¢tovnej zavierke za rok 2013 Spolo€nost nevykazovala bezné
Gcty v bankach a terminované vklady s pévodnou splatnostou do
troch mesiacov ako stivahovi poloZzku pefiazné prostriedky a ich
ekvivalenty. V roku 2014 Spolocnost tito zalezitost napravila,
pricom dopad na jednotlivé polozky vykazu o finan¢nej pozicii bol
nasledovny:
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V tisicoch EUR 31.december 2013 31. december 2012 V tisicoch EUR 2013
Pokles v poloZke Pokles v poloZke "Amortizacia dlhodobého
,Pohladavky voci bankam” (5032) (3824) nehmotného majetku" o
Narast v poloZzke Pokles v poloZke "Pefiazné toky z prevadzkovych 1269
,Terminované vklady v 2 000 - ¢innosti, netto"
bankach” S . .
Pokles v poloZke "Vydavky na nakup dlhodobého (1 049)
Narast v polozke nehmotného majetku"
,,Peﬂazne p‘r’ostmedky aleh 2032 J82a Pokles v polozke "Nakup finantného majetku k
ekvivalenty ) o (2070)
dispozicii na predaj
Narast v poloZke "Terminované vklady" v ramci
U . SR . 2 000
pefiaznych tokov z investi¢nej ¢innosti
Okrem vyssie uvedeného, Spolocnost v roku 2013 vo vykaze Pokles v polozke "Pefiazné
pefaznych tokov vykazala nespravnu sumu nakupu dlhodobého toi{ Z investicnych ginnosti, (2363)
netto
nehmotného majetku a urobila vyznamna matematickd sactovd
) o . o ) B Narast / Pokles v ostatnych
chybu v riadku ,Pefiazné toky z investi¢nych €innosti, netto®. polozkach netto s i
Spolo¢nost sa tieZ rozhodla samostatne vykazovat terminované individualne nevyznamnym
vplyvom
vklady a nakup finan€nych investicii k dispozicii na predaj. Z o
tohto dévodu boli polozky vykazu pefiaznych tokov opravené, Sucet poloziek vo vyssie uvedenej tabulke v sume 1 094 tis. EUR
pricom dopad na jednotlivé polozky vykazu pefiaznych tokov za predstavuje opravu matematickej stictovej chyby na riadku ,,Pefiazné
rok 2013 bol nasledovny: toky z investi¢nych €innosti, netto”, ktor( Spolo¢nost urobila vo
vykaze pefiaznych tokov v G¢tovnej zavierke za rok 2013.
3 Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok
Pohyby v dlhodobom hmotnom majetku boli nasledovné:
Rok 2014 Rok 2013
» Zhod- . Zhod-
V tisicoch EUR Hardvér C.)statqe notenie Spolu Hardvér (?statr!e notenie Spolu
zariadenia zariadenia
budovy budovy
Obstaravacia cena k 1. januaru 22 19 60 101 22 20 60 102
Opravky (17) (16) (28) (61) (13) (15) (24) (52)
Uétovna hodnota k 1. januéru 5 3 32 40 9 5 36 50
Prirastky 21 2 6 29 - - - -
Ubytky - obstaravacia cena - - - - - (1) - (1)
Ubytky — opravky - - - - - 1 - 1
Odpisy do nakladov (5) - (5) (10) (4) (2) (4) (10)
Obstaravacia cena k 31. decembru 43 21 66 130 22 19 60 101
Opravky (22) (16) (33) (71) (17) (16) (28) (61)
Uttovna hodnota k 31. decembru 21 5 33 59 5 3 32 40

WEGON 31



4 Dlhodoby nehmotny majetok

Pohyby v dlhodobom nehmotnom majetku boli nasledovné:

Rok 2014 Rok 2013
Ostatny Ostatny
V tisicoch EUR Softvér nehmotny Spolu Softvér nehmotny Spolu
majetok majetok
Obstaravacia cena k 1. januaru 1166 20 1186 1102 - 1102
Opravky (1 089) (20) (1 109) (1097) - (1097)
Uétovna hodnota k 1. januaru 77 - 77 5 - 5
Prirastky 31 - 31 103 20 123
Ubytky - obstaravacia cena - - - (39) - (39)
Ubytky — opravky - 14 - 14
Odpisy do nakladov (23) - (23) (6) (20) (26)
Obstaravacia cena k 31. decembru 1197 20 1217 1166 20 1186
Opravky (1112) (20) (1132) (1089) (20) (1109)
Uétovna hodnota k 31. decembru 85 - 85 77 - 77
Pocas roka 2013 bol odpisany a vyradeny nehmotny majetok v Analyza dlhopisov podla Gverovej kvality je nasledovna:
sume 1 074 tisic EUR znovu zaradeny do pouZivania. KedZe ho v
minulosti Spolo¢nost nemala vyradit, boli retrospektivne opravené V tisicoch EUR 2014 2013
pociatocné stavy obstaravacej ceny a opravok. splatnosti a neznehodnotené podla dverového
ratingu S&P
5  Finangny majetok k dispozicii na predaj A Ry 1185
BBB 1398 1623
V tisicoch EUR 2014 2013 Dlhopisy k dispozicii na predaj spolu 15627 13 448
Dlhopisy 15627 13 448
Podielove listy 723 - Spolocnost je vystavena koncentracii Gverového rizika voci Sloven-
Finant':nﬁ'maietok k dispozicii GE 13 448 skej republike, kedZe 75% (2013: 87%) dlhopisov predstavovali
na predaj spolu Statne dlhopisy Slovenskej republiky.
Pohyby vo finanénom majetku k dispozicii na predaj boli 6 Pohladavky voti spravovanym déchodkovym
nasledovné: fondom
Pohladavky voci spravovanym déchodkovym fondom st do splat-
V tisicoch EUR 2014 2013 nosti a nebolo k nim nutné tvorit opravna polozku.
Pociatocny stav 13 448 15776
Prirastky 2821 3180 7  Terminované vklady v bankach
Ubytky = (5 630) Spolo¢nost neevidovala terminované vklady s pévodnou dohodnu-
Nerealizované zisky / (straty) z precenenia 15 (66) tou dobou splatnosti nad 3 mesiace k 31 decembru 2014 ak 31
Zmena ¢asového rozligenia Grokov 15 (65) decembru 2013.
Amortizacia diskontu / prémie dlhopisov 51 253
Koneény stav 16 350 13 448 8 Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty
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V tisicoch EUR 2014 2013
Pokladnica 2 2
BeZné bankové acty 4202 5032
Penazné prostriedky a pefiazné 4204 5034

ekvivalenty spolu




Uétovna jednotka mala vaetky finanéné zdroje uloZené na beznych
bankovych G¢toch v jednej banke, ¢im bola vystavena koncentracii
tverového rizika voci banke s kreditnym ratingom Baa2 od agen-

tary Moody's. Zostatky neboli po splatnosti ani znehodnotené.

9  Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky

V tisicoch EUR 2014 2013
Zavazky z obchodného styku 151 115
Zavazky voti zamestnancom a institaciam

zdravotného a socialneho zabezpecenia = 135
Socialny fond 9 9
Ostatné dafové zavazky 8 20
faa‘\llaazzll((yy szpzl::hodného styku a ostatné 201 279
10 Dan z prijmov

V tisicoch EUR 2014 2013
Splatna dafi z prijmov 733 400
Odlozena dan 1 (2)
Naklad na daii z prijmov 734 398

V roku 2013 bola platna dafova sadzba dane z prijmu 23 %. V
roku 2013 bola uzakonena sadzba dane z prijmov 22% s G¢innos-
tou od 1. januara 2014.

Odsihlasenie medzi nakladom na daii z prijmov a sadzbou dane
aplikovanou na actovny zisk:
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OdloZena dan z precenenia finanéného majetku k dispozicii na pre-
daj bola zai¢tovana v ostatnom sihrnnom zisku. Ostatné polozky

odlozZenej dane mali vplyv na hospodarsky vysledok.

Vzhladom na to, Ze mnohé oblasti slovenského dafiového prava
doteraz neboli dostatocne overené praxou, existuje neistota v
tom, ako ich budii dafiové organy aplikovat. U¢tovna jednotka
preto moZe byt vystavena riziku dodato¢ného zdanenia. Vedenie
Gctovnej jednotky si nie je vedomé okolnosti, ktoré by z tohto
ddévodu mohli v budiicnosti viest k vyznamnym dodatocnym dario-
vym nakladom.

11 Zakladné imanie

Zakladné imanie Spolocnosti je plne splatené. Zakladné imanie
spolocnosti predstavuje 300 akcii s menovitou hodnotou 33 500
EUR na akciu (2013: 300 akcii s menovitou hodnotou 49 000 EUR
na akciu).

Rozhodnutim akcionara Spolo¢nosti bolo v roku 2014 zakladné
imanie Spolocnosti zniZzené formou zniZenia menovitej hodnoty
akcii z 49 000 EUR na sumu 33 500 EUR. Vyska zakladného
imania k 31. decembru 2014 tak dosiahla 10 050 tis. EUR. V roku
2013 nedoslo k zmene vysky zakladného imania.

Zakonny rezervny fond Spoloc€nosti bol vytvoreny pri zaloZeni
Spolo¢nosti na zaklade Obchodného zakonnika vo vyske 10% z
hodnoty zakladného imania. PouZitie rezervného fondu je obme-
dzené na krytie strat spolocnosti. Spolo¢nost dotvara kaZzdorocne
rezervny fond vo vyske 10% z vykazaného €istého zisku.

V roku 2014 Spolocnost vyplatila dividendu akcionarovi vo vyske
1 100 tis. EUR (2013: 1 500 tis. EUR), t.j. 3 667 Eur na jednu
akciu (2013: 5 000 EUR na jednu akciu) a navysila rezervny

fond o0 136 tis. EUR (2013: 268 tis. EUR), ¢o predstavuje 10%
(2013:10%) z Cistého zisku vykazaného za rok 2013 (2012).

12 Mzdové naklady

V tisicoch EUR 2014 2013
Mzdové naklady 396 415
Naklady na déchodkové poistenie

, P 51 51
(prvy a druhy pilier)
Os.tatné. naklady na socialne a zdravotné 80 112
poistenie
Iné zamestnanecké benefity 12 8
Mzdové naklady spolu 539 586

V tisicoch EUR 2014 2013

Zisk pred zdanenim 3315 1760

Sadzba dane z prijmov (2014: 22.0%; 2013:

23.0%) 729 405

Dafiovo neuznatelné naklady 5 3

Dan tykajtca sa minulych obdobi (zmena . (10)

odhadu dane)

Naklad na daii z prijmov 734 398
Analyza odloZenej dane podla druhu docasnych rozdielov:

V tisicoch EUR 2014 2013

Preteneme finan¢ného majetku k dispozicii 76 73

na predaj

Rozdiel v dafiovych a G¢tovnych odpisoch (1) (1)

hmotného a nehmotného majetku

Ostatné zavazky uznatelné po zaplateni a iné (14) (15)

Stav odloZenej dane 61 57
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13 Ostatné prevadzkové naklady

V tisicoch EUR 2014 2013
IT naklady 149 141
Postovné a telekomunikatné naklady 110 80
Audit 38 42
Poradenskeé sluzby 30 20
Ostatné dane a poplatky 55 46
Najomné a ostatné sluzby spojené s najmom 27 54
Formulare a tlaciva 75 45
Reklama a podpora predaja 29 El
Ostatné 193 130
Ostatné prevadzkové naklady spolu 716 567

Senzitivita zisku a vlastného imania na trhové drokové miery:

14 Riadenie financného rizika

Uctovna jednotka je vystavena réznym finanénym rizikam. Fi-
nancné aktiva st vystavené rizikdm zo zmeny Grokovych sadzieb,
tverovému riziku a inym rizikam. Spolocnost zriadila Vybor pre
riziko a kapital, ktory pravidelne zasada, pricom ¢lenmi st okrem
risk manazéra aj vSetci €lenovia predstavenstva Spolo€nosti.

(a) Urokové riziko

Uctovna jednotka je vystavena trokovému riziku z dévodu
vlastnictva dlhopisov k dispozicii na predaj, ktoré sa trocené
variabilnymi a pevnymi drokovymi mierami. Riziko Grokovej miery
spociva v tom, Ze (i) trhova cena pevne Grocenych dlhopisov zavisi
od trhovych Grokovych sadzieb a (i) Grokovy vynos zatctovany v
hospodarskom vysledku z dlhopisov s variabilnou Grokovou mierou
zavisi od podkladovych Grokovych mier dlhopisu. Vsetky investi-
cie Spolocnosti s realizované v stlade so vieobecne zavaznymi
pravnymi predpismi. Investicie do konkrétnych finan€nych nastro-
jov posudzuje investi¢ny vybor, ktorého €lenom je risk manazér.
Investicie sa posudzuji s dérazom na rating a limit stanoveny pre
emitenta.

31. december 2014 31. december 2013

. . Vplyv na ostatny . Vplyv na ostatny
V tisicoch EUR Vplyv na zisk sthrnny zisk Vplyv na zisk stihrmny zisk
Vplyv zmeny o + 50 bp 405 (54) 213 (42)
Vplyv zmeny o - 50 bp (298) 60 (213) 47

Uctovné hodnoty pohladavok, terminovanych vkladov, ostatného
finanéného majetku a finanénych zavazkov, ktoré st ocefiované
umorovanou hodnotou nezavisia od zmien trhovych trokovych

mier a teda nie s vystavené drokovému riziku.

(b) Menové riziko

Vsetok finanény majetok a zavazky boli denominované v EUR.

(c) Riziko ceny podielovych cennych papierov

V roku 2014 Spolocnost nakipila podielové cenné papiere, avsak
riziko z nich vyplyvajice zatial nebolo vyznamné. V pripade, Ze
by sa cena podielovych cennych papierov zvysila (alebo znizila) o

15%, boli by vlastné imanie a ostatny sihrnny zisk vyssie o 108
tis. EUR (nizsie o 108 tis. EUR) a zisk spolo¢nosti by sa nezmenil.

EGON

(d) Overové riziko

U¢tovna jednotka mala vietky finanéné zdroje ulozené na beznych
a terminovanych bankovych G€toch v jednej banke a teda jej
finanény majetok bol vystaveny koncentracii Gverového rizika voci
banke s kreditnym ratingom Baa2 od agentiiry Moody'’s. Spolo¢-
nost je tiez vystavena koncentracii iverového rizika voci Sloven-
skej republike, kedZe 75% (2013: 87%) dlhopisov predstavovali
Statne dlhopisy Slovenskej republiky.

Analyza finanéného majetku podla Gverovej kvality je uvedena v
bodoch 5, 7 a 8 poznamok. Miera tverového rizika je vyjadrena
v G¢tovnej hodnote finanéného majetku. Spolo¢nost neposkytla

financné zaruky ani Gverové prisluby.
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Vsetky investicie Spolo¢nosti st realizované v silade so vSeobecne
zavdznymi pravnymi predpismi, zakonom, Investicie do konkrét-
nych finan¢nych nastrojov posudzuje investi¢ny vybor, ktorého
¢lenom je risk manazér. Investicie sa posudzuji s dérazom na

rating a limit stanoveny pre emitenta.
(e) Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko, Ze splatnost finanéného majetku
sa moze lisit od splatnosti financnych zavazkov, v désledku oho
Spolo¢nost nebude schopna riadne a v€as uhradzat svoje splatné
zavazky. Spolo€nost drzi hotovost a likvidné vklady, aby zabez-
pecila kazdodenné poZiadavky na splacanie zavdzkov. Vedenie
spolocnosti sleduje zmluvni splatnost zavazkov a finanéné plany
Spolocnosti s cielom zabezpecit riadne plnenie finanénych zavaz-
kov. Zmluvna zostatkova splatnost nediskontovanej hodnoty polo-
Ziek financnych zavazkov a analyza Gctovnej hodnoty aktiv podla
splatnosti (alebo likvidity) je k 31. decembru 2014 nasledovna:

V tisicoch EUR 0 aZ 3 mesiace 3 mesiace az 1 rok 1 az 5 rokov Spolu
Finanény majetok k dispozicii na predaj 228 18 16 104 16 350
Pohladavky voti spravovanym déchodkovym fondom 268 - - 268
Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 4204 - - 4204
Spolu aktiva z finanénych nastrojov 4700 18 16 104 20 822
Zavazky voti akcionarovi zo zniZenia zakladného imania - 4650 - 4 650
Zavazky z obchodného styku 151 - - 151
Spolu zavizky z finanénych nastrojov 151 - - 4801
Cista savahova pozicia 4549 18 16 104 16 021

Zmluvna zostatkova splatnost nediskontovanej hodnoty poloZiek finanénych zavazkov a analyza G¢tovnej hodnoty aktiv podla splat-
nosti (alebo likvidity) je k 31. decembru 2013 nasledovna:

V tisicoch EUR 0 aZ 3 mesiace 3 mesiace az 1 rok 1 az 5 rokov Spolu
Finangny majetok k dispozicii na predaj 33 29 13386 13 448
Pohladavky voti spravovanym déchodkovym fondom 186 186
Peniazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 5034 5034
Spolu aktiva z finanénych nastrojov 2219 29 13 386 13634
Zavazky z obchodného styku 115 - - 115
Spolu zavidzky z finanénych nastrojov 115 - - 115
Cista savahova pozicia 2104 29 13 386 13519
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15 Riadenie kapitalu

Spolocnost je povinna dodrZiavat primeranost vlastnych zdrojov.
Vlastné zdroje déchodkovej spravcovskej spolocnosti si pri-
merané, ak nie st nizsie ako 25% vSeobecnych prevadzkovych
vydavkov za predchadzajlici rok a pomer rozdielu likvidnych aktiv a
zavdzkov a pohladavok k hodnote majetku vo vSetkych déchodko-
vych fondoch, ktoré déchodkova spravcovska spolo€nost spravuije,
nie je niz8i ako 0,005. Kapitalova primeranost Spolocnosti k 31.
decembru 2014 a 31. decembru 2013 prevySovala zakonom sta-

novend minimalnu hranicu.

16 Realna hodnota finanénych nastrojov

Redlna hodnota je analyzovana podla jej Grovne v hierarchii
realnych hodnét nasledovne: (i) Grovefi jeden predstavuje ocenenie
trhovou cenou (bez Gpravy) z aktivneho trhu s identickym majet-
kom alebo zavézkom, (ii) Grovefi dva predstavuji ocenenia po-
mocou technik alebo modelov, ktorych vsetky podstatné vstupné
parametre si pozorovatelné pre dany majetok alebo zavazok bud

31 december 2014

priamo (t.j. ako ceny) alebo nepriamo (t.j. odvoditelné z cien), a (jii)
Groven tri predstavuje ocenenia, ktorych vstupné parametre nie st
odvoditelné z trhovych ddajov (t.j. existuji subjektivne stanovené

vstupné parametre).

Vedenie uplatiiuje asudok pri kategorizacii finanénych nastrojov
podla hierarchie realnych hodndt. Ak ocenenie vyZaduje vstupny
parameter odvodeny z trhovych cien, ktory v3ak vyZaduje vy-
znamnu Gpravuy, ide o ocenenie Grovne tri. Vyznamnost vstupného
parametra je vyhodnotena v porovnani s celkovou realnou hodno-
tou danej polozky.

(a) Sistavné ocenenie realnou hodnotou
Suastavné ocenenia realnou hodnotou su tie, pri ktorych Gétovné
Standardy bud pozaduji alebo umoziuji ocenenie realnou hodno-

tou v stivahe ku koncu kazdého a¢tovného obdobia. Tieto ocenenia
sG analyzované podla hierarchie realnych hodnét nasledovne:

31 december 2013

) ) ) Spolu Spolu
V tisicoch EUR Uroveiil Uroveii2  Uroveii 3 ucétovna  Uroveiil Uroveii2  Uroven 3 Gétovna
hodnota hodnota
Aktiva v realnej hodnote
Dlhopisy k dispozicii na predaj 1709 13918 = 15627 1726 11722% - 13 448
Pod\elovg cenné papiere k dispozicii . 723 . 723 ) ) ) B
na predaj
Aktiva siistavne ocefiované v realnej 1709 14 641 B 16 350 1726 11722 ) 13 448

hodnote spolu

Vzhladom ku skuto€nosti, Ze k6tované ceny pre dlhopisy k 31.
decembru 2013 neboli pravidelne dostupné, resp. trh nebol
dostatocne aktivny, Spolocnost tieto Statne dlhopisy Slovenskej
republiky vykazala v Grovni 2 (p6vodne boli v GEtovnej zavierke za
rok 2013 nespravne zaradené v Grovni 1). Hodnota takto reklasifi-
kovanych cennych papierov bola 11 722 tis. EUR.

Popis techniky ocefiovania a vstupnych parametrov pre ocenenia

arovne 2 si nasledovné:

V tisicoch EUR

Redlna hodnota

Technika ocenenia Vstupné parametre

Aktiva ocenené na irovni 2

Dlhopisy k dispozicii na predaj

Podielové cenné papiere k dispozicii na predaj

13918
(2013:11722)

723(2013:0)

Zverejnené kotované ceny a
ceny obchodov z nedostatocne
aktivneho trhu

Ceny pre identicky cenny papier

Zverejnené ceny podielovych lis-
tov investicnych fondov, ktoré nie
st obchodované na aktivnom trhu

Zverejnené ceny podielovych
listov investicnych fondov
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Pocas roka nenastali zmeny v technike ocefiovania cennych papie-
rov s realnou hodnotou drovne 2. (2013: bez zmeny).

Finan¢né nastroje neocefiované realnou hodnotou, pre ktoré sa
redlna hodnota zverejiiuje. Redlna hodnota finanénych pohladavok
a zavazkov, terminovanych vkladov v bankach a zostatkov pefazi
a penaznych ekvivalentov sa priblizne rovna ich G¢tovnej hodnote.
Ich realna hodnota zodpoveda Grovni 2 hierarchie realnych hodnot
a bola stanovena technikou diskontovanych pefaznych tokov.
Pocas roka nenastali zmeny v technike ocefiovania poloZiek so
zverejnenou redlnou hodnotou drovne 2. (2013: bez zmeny).

VYROCNA SPRAVA 2014

17 Finan¢né nastroje podla kategérie ocenenia

Pre icely ocenenia, IAS 39, Finanéné nastroje: U¢tovanie a oce-
nenie, stanovuje nasledovné kategdrie financnych nastrojov: (a)
tvery a pohladavky; (b) majetok k dispozicii na predaj; (c) majetok
drzany do splatnosti; (d) majetok v realnej hodnote cez hospo-
darsky vysledok (“FVTPL"). Finan¢ny majetok v realnej hodnote
cez hospodarsky vysledok ma dve podkategérie: (i) majetok do
tejto kategorie dobrovolne klasifikovany v €ase obstarania a (ii)
majetok drZzany na obchodovanie. Poistné a zaistné zmluvy nie st
finan€nymi nastrojmi a vztahuje sa na ne Standard IFRS 4, Poistné

zmluvy.

Nasledujica tabulka poskytuje odsihlasenie k 31. decembru
2014 medzi triedami majetku pre Gcely zverejnenia podla IFRS 7,
Finangné nastroje: zverejnenie, a kategériami ocefiovania stanove-

nymi podla IAS 39, Finanéné nastroje: U¢tovania a ocenenie.

FVTPL
V tisicoch EUR ,U vgry 2 dish;:lzei:?iknla( Ilztl:\'::; Na ObCh?- unz':)‘::\zlla(:e‘; Spolu
pohladavky predaj dobrovol'ne dovanie hodnote
pri obstarani
AKTIVA
Dlhopisy k dispozicii na predaj - 15627 - - - 15 627
Podielové cenné papiere k dispozicii na predaj - 723 - - - 723
Pohladavky voti spravovanym déchodkovym fondom 268 - - - - 268
Pokladnica 2 - - - - 2
BeZné bankové acty 4202 - - - - 4202
ZAVAZKY
Zavazky voti akcionarovi zo zniZenia zakladného imania - - - - 4650 4 650
Zavazky z obchodného styku - - - - 151 151
Nasledujica tabulka poskytuje odsthlasenie k 31. decembru
2013 medzi triedami majetku pre Gcely zverejnenia podla IFRS 7,
Finan¢né nastroje: zverejnenie, a kateg6riami ocefiovania stanove-
nymi podla IAS 39, Finanéné nastroje: U¢tovania a ocenenie.
FVTPL
V tisicoch EUR ,U very a dish;?)lzei:?iknla( Ik(tl::rfl; Na obch?- urﬁi‘r,:\zlla(:e‘j{ Spolu
pohladavky predaj  dobrovolne dovanie hodnote
pri obstarani
AKTIVA
Dlhopisy k dispozicii na predaj - 13 448 - - - 13 448
Pohladavky voti spravovanym déchodkovym fondom 186 - - - - 186
Pokladnica 2 - - - - 2
BeZné bankoveé acty 5032 - - - - 5032
ZAVAZKY
Zavazky z obchodného styku - - - - 115 115
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18 Transakcie so spriaznenymi stranami

U¢tovna jednotka uskutoénila transakcie s jej materskou spoloé-
nostou, s déchodkovymi fondami spravovanymi spolocnostou,
spolocnostami pod spolocnou kontrolou a s jej vedenim. Zostatky

pohladavok a zavdzkov so spriaznenymi stranami boli nasledovné:

2014 2013
V tisicoch EUR s:::::;iksi :g:lal::;zcz spo&sit:‘:.:tei s;::(t);:lsoksi' :;::::;z:g spolc::sEt::_:E
fondy v skupine fondy v skupine
Pohl'adavky - 268 - - 186 -
Zaviazky:
Zavazky voti akcionarovi zo zniZenia zakladného imania 4650 - - - - -
Zavazky z obchodného styku 2 - 28 15 - 45
Ostatné zavazky
Vynosy z poplatkov - 4390 - - 2773 -
Naklady - sluzby 41 - 132 32 - 195
Prijmy €lenov vedenia predstavovali:
V tisicoch EUR 2014 2013
Mzda, odmeny a iné kratkodobé poZitky 89 148
Odvody do &tatneho déchodkového systému (prvy a druhy pilier) 9 7
116 175

Spolu

U¢tovna jednotka mala zavazok voéi élenom predstavenstva vo
vygke 16 tis. EUR (2013: 60 tis. EUR). Clenovia dozornej rady
poberali v roku 2014 celkom 0,9 tis. EUR za ¢lenstvo v dozornej
rade (v roku 2013: 0,9 tis. EUR).

Dividendy vyplatené materskej spolo€nosti a zniZenie zakladného
imania s uvedené v bode 11 poznamok.
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19 Udalosti po konci Gétovného obdobia
Po konci a¢tovného obdobia nenastali Ziadne skutocnosti, ktoré by

vyznamne ovplyvnili finanénd situaciu Gétovnej jednotky.

Tato GcEtovna zavierka bola schvalena predstavenstvom spolo¢-
nosti dfia 16. marca 2015.

Podpis v mene predstavenstva: —

244 (

Ing. Peter Sterbak

Ing. Branislav Bustik

predseda predstavenstva ¢len predstavenstva
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SOLID - dlhopisovy garantovany d.f.,

AEGON, d.s.s., a.s.
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondrovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti AEGON, d.s.s., a.s. spravujicej dochodkovy fond
SOLID — dlhopisovy garantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s.:

Uskutoénili sme audit priloZenej uétovnej zavierky déchodkového fondu SOLID - dlhopisovy garantovany
d.f., AEGON, ds.s., a.s., ktord pozostava zo stivahy k 31. decembru 2014, vykazu ziskov a strat za rok,
ktory sa k uvedenému datumu skonéil a pozndmok, ktoré obsahujii sthrn vyznamnych Gétovnych zasad a
uctovnych metdd a dalSie vysvetlujice informAcie.

Zodpovednost Statutarneho organu za iétovnua zavierku

Statutdrny organ je zodpovedny za zostavenie Gétovnej zévierky a jej objektivnu prezentéciu v siilade so
slovenskym zdkonom o viétovnictve a za interné kontroly, ktoré §tatutdrny organ povaZuje za potrebné pre
zostavenie Giftovnej zévierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢ uz v désledku podvodu alebo
chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tito tiétovni zavierku na zaklade nasho auditu. Audit sme
uskutotnili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Podla tychto 3tandardov méame
dodrZiavat etické poZiadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, %e
Aétovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Stucasfou auditu je uskutoCnenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o suméch a tudajoch
vykazanych v tiétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od dsudku auditora, vratane postidenia rizika
vyznamnych nespravnosti v iétovnej zéavierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do tvahy interni kontrolu relevantnii pre zostavenie a objektivnu prezentéciu
uctovnej zavierky, aby mohol navrhnat auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak za
ucelom vyjadrenia ndzoru na ulinnost internej kontroly wétovnej jednotky. Audit dalej obsahuje
zhodnotenie vhodnosti pouZitych tétovnych zdsad a Gétovnych metéd a primeranosti vyznamnych
uétovnych odhadov uskutoénenych Statutdrnym orgénom, ako aj zhodnotenie prezenticie wiétovnej
zavierky ako celku.

Sme presvedéent, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostatoénym a vhodnym vychodiskom pre
nés nazor.

Nazor

Podfa naSho nédzoru vyjadruje Gétovna zavierka objektivne vo vSetkych vyznamnych stvislostiach
finanén1 situdciu déchodkového fondu SOLID — dlhopisovy garantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s., k 31.
decembru 2014 a vysledok jeho hospodarenia za rok, ktory sa k uvedenému d4tumu skonéil, v stlade so
slovenskym zidkonom o Gétovnictve.

Z«:CL “-azlliémuucloo g %D‘/

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o.
Licencia SKAU é&. 161

Mgr. Juraj Tuény, FCCA
Licencia UDVA ¢. 1059

V Bratislave, 23. marca 2015

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o., Namestie 1. mdja 18, 815 32 Bratislava, Slovak Republic
T: +421 (0) 2 59350 111, F: +421 (0) 2 59350 222, www.pwc.com/sk

The company’s ID (ICO) No. 35739347.

Tax Identification No. of PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.0. (DIC) 2020270021

VAT Reg. No, of PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. (I DPH) SK2020270021.

Spoloénost je zapisand v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava 1, pod viozkou & 16611/8, addiel: Sro.
The company is regi d in the Cc cial Register of Bratisl 1 District Court, ref. No, 16611/B, Section: Sra.
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UETOVNA ZAVIERKA
dochodkového fondu
k 31.12.2014

LEI
[3[1[5]7[ofofu[D[3]ofc]z[s[u[H]F[F]w[o]2]

Danové identifikacné éislo Uétovna zavierka
[2]of2]1]8f8]4]2f6]0]

Zostavena za obdobie

mesiac rok
riadna schvalena od [o]1] [2]oT1T4
} mimoriadna do 112 2|10 4
ICO priebezna
[3]s]9]of2]6]1]2]
Bezprostredne
SK NACE predchéadzahtice
obdobie
: [0 mesiac rok
od 0l1 210 3
do 1]12 210 3
PriloZzené sucasti uctovnej zavierky \ ]
Sdvaha (UC FOND 1 - 02), Vykaz ziskov a strat (UC FOND 2 - 02), Poznamky (UC FOND 3 - 02)
Obchodné meno (nazov) spravcovskej spolocnosti
AlE|G|O|N]|, |d.]s.ls.], la.|s.
Nazov spravovaného fondu
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Zostavené dia: Podpisovy zaznam Statutarneho organu alebo &lena Statutarneho organu

16.03.2015 77 C(’]
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Sivaha k 31.decembru 2014
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Aktiva Pozn. 31.12.2014 31.12.2013
Investiény majetok (sicet poloziek 1 a7 8) 558 507 715 456 128 269
Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou E.l 15471119 -
bez kupénov - -
s kupénmi 15471119 -
Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou E.l 509 442 386 379394 890
bez kupénov 5972 124 9 385 287
s kupénmi 503470 262 370009 603
Akcie a podiely v obchodnych spolognostiach - -
obchodovatelné akcie - -
neobchodovatelné akcie -
podiely v obchodnych spolognostiach, ktoré nemajd formu ) )
cenného papiera
obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych spolognostiach - -
Podieloveé listy - -
otvorenych podielovych fondov -
Ostatné =
Kratkodobé pohladavky E.2 33594 210 76 733 379
kratkodobé vklady v bankach 33505 825 76 631615
kratkodobé p6zicky obchodnym spolonostiam, v ktorych méa fond majetkovy podiel - -
Iné 88 385 101 764
obratené repoobchody - -
Dlhodobé pohladavky - -
dlhodobé vklady v bankach =
dlhodobé p6Zictky obchodnym spolocnostiam, v ktorych ma fond majetkovy podiel - -
Derivaty - -
Drahé kovy - -
Neinvestiény majetok (stcet poloZiek 9 a 10) E3 5437 748 61406 391
Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 5437 748 61406 391
Ostatny majetok - -
Aktiva spolu 563 945 463 517 534 660
Pasiva 31.12.2014 31.12.2013
Zaviazky (sucet poloziek 1az 7) EA4. 864 693 614 556
Zavazky voci bankam 10 862 10 216
Zavazky z ukongenia sporenia 659 956 469 841
Zavazky voci spravcovskej spolognosti 190 823 131 447
Derivaty - -
Repoobchody = -
Zavazky z vypoZzitania finan¢ného majetku = -
Ostatné zavazky 3052 3052
Vlastné imanie D. 563 080 770 516 920 104
Déchodkové jednotky, z toho 563080770 516 920 104
zisk alebo strata za G¢tovné obdobie 15162 567 3601387
Pasiva spolu 563 945 463 517 534 660
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Vykaz ziskov a strat za 12 mesiacov roku 2014

Aktiva Pozn. 1.1.2014 - 1.1.2013-

31.12.2014 31.12.2013
\V/ynosy z Urokov E.5. 7792411 3830282
Groky 7792411 3830282
vysledok zaistenia - -
zruenie zniZenia hodnoty prislusného majetku/ zniZzenie hodnoty prislusného majetku - -
Viynosy z podielovych listov - -
Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku - -
dividendy a iné podiely na zisku - -
vysledok zaistenia - -
Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi E.6. 10909 220 1491814
Zisk/strata z operacii s devizami - -
Zisk/strata z derivatov = -
Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi - -
Zisk/strata z operacii s inym majetkom - -
Vynos z majetku vo fonde 18 701 631 5322096
Transak&né naklady - -
Bankové poplatky a iné poplatky E.7. 1107 1972
Cisty vynos z majetku vo fonde 18 700 524 5320124
Naklady na financovanie fondu - 46575
naklady na droky - -
zisky/straty zo zaistenia Grokov - -
naklady na dane a poplatky - 46 575
Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 18 700 524 5273 549
Naklady na: E7. 3312 306 1540881
odplatu za spravu fondu 1625908 1094 067
odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde 1686 398 446 814
Naklady na odplaty za sluzby depozitara E.7. 225651 131281
Naklady na audit Gctovnej zavierky - -
Zisk alebo strata za uctovné obdobie 15 162 567 3601 387
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A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

1. Udaje o déchodkovom fonde a investitna

stratégia fondu
SOLID — dlhopisovy garantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s. (dalej len
,fond" alebo ,,d6chodkovy fond"), je déchodkovy fond zaloZeny
v silade s ustanoveniami Zakona €. 43/2004 Z.z. o starobnom
ddchodkovom sporeni a zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni
neskor3ich predpisov (dalej len ,Zakon o sds*) déchodkovou sprav-
covskou spolognostou AEGON, d.s.s., a.s. (dalej len ,spolocnost”), so
sidlom Slavicie tdolie 106, 811 02 Bratislava, na zaklade povolenia
na vznik a €innost déchodkovej spravcovskej spolocnosti.

Déchodkovy fond vznikol 22. marca 2005 v okamihu pripisania
prvého prispevku na bezny ticet dochodkového fondu u depozitara.

Déchodkovy fond je konzervativny fond, ktory je urceny konzervativ-
nym sporitelom, ktori poZaduju stabilny vynos pri nizkom riziku. Od-

poracana lehota sporenia (investicny horizont) vo fonde je minimalne
10 rokov.

Dd6chodkovy fond nie je pravnickou osobou.

V zmysle § 56 Zakona o sds vedie spolocnost za seba a za kazdy
ddchodkovy fond oddelené samostatné Gctovnictvo a zostavuje za
seba a za kazdy déchodkovy fond Gétovnu zavierku.

V zmysle novely Zakona o sds bol fond s Gi¢innostou od 1. febru-

ara 2013 premenovany na SOLID - dlhopisovy garantovany d.f.,
AEGON d.s.s., a.s. (do 31. marca 2012 ako SOLID - konzervativny
ddchodkovy fond, Aegon, d.s.s., a.s.; do 1. februara 2013 ako SOLID -
dlhopisovy d.f, Aegon, d.s.s., a.s.).

Depozitarom ddchodkového fondu je UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s., pobocka zahrani¢nej banky.

Cielom investi€nej stratégie spolocnosti AEGON, d.s.s., a.s. je dlho-
dobé zhodnocovanie majetku vo fonde SOLID — dlhopisovy garan-
tovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s. vo forme vynosov z dlhopisovych a
pefiaznych investicii, pri dodrzani podmienky kladného zhodnotenia
ddchodkovej jednotky za desatrocné obdobie.

SOLID — dlhopisovy garantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s. je ureny
sporitelom, ktori uprednostiujd nizku mieru rizika. Majetok v tomto
ddchodkovom fonde moZno pouzit na dlhopisové a pefiazné investicie
a na obchody na obmedzenie menového a trokového rizika.

Cenné papiere tvoria najma Statne dlhopisy emitované Slovenskou
republikou a statne dlhopisy krajin Eurépskej tinie. Zvysna €ast port-
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folia je tvorena nastrojmi pefiazného trhu, hypotekarnymi zaloZnymi
listami slovenskych bank a korporatnymi dlhopismi emitentov z
Elenskych krajin Eurépskej tnie, krajin Eurépskeho hospodarskeho
priestoru a krajin OECD.

2. Udaje o spolo¢nosti a predmet ¢innosti

Obchodné meno a sidlo, informacie o vzniku

AEGON, d.s.s., a.s. (dalej len ,Spoloénost), IC0 35902612, so sidlom
Slavicie Gdolie 106, Bratislava, bola zaloZena diia 8. jina 2004.

Urad pre finanény trh v zmysle zakona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom
ddchodkovom sporeni v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,,zakon
o0 sds") udelil  30. septembra 2004 povolenie na vznik a innost
dochodkovej spravcovskej spoloénosti (€islo GRUFT — 005/2004/
PDSS). Do obchodného registra bola Spoloénost zaregistrovana diia
7. oktébra 2004.

Predmet cinnosti

Predmetom €innosti spolocnosti, ktora déchodkovy fond spravuje, je
vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie starob-
ného déchodkového sporenia v zmysle Zakona o sds.

Predstavenstvo spolocnosti

Clenovia predstavenstva spolognosti k 31. decembru 2014:
Predseda: Ing. Branislav Bustik
Clenovia: Ing. Mario Adamek

Ing. Peter Sterbak

Dozorna rada spoloénosti

Clenovia dozornej rady spoloénosti k 31. decembru 2014
Péter Mahig

Ing. Jifi Schneller (od 3.7.2014)
Péter Kadocsa (do 2.7.2014)

Eszter Horpacsy

Predseda:
Clenovia:

Obchodné meno priamej materskej spolocnosti a materskej spo-
locnosti celej skupiny

Spolotnost je sacastou nasledovnej skupiny spolocnosti:

Priama materska Hlavna materska

spolocnost spolocnost
Meno: Aegon Levensverzekering N.V.  Aegon N.V.
Sidlo: Aegonplein 50, s-Gravenhage, Aegonplein 50, s-Gravenhage,
’ 2591TV, Holandsko 2591TV, Holandsko
Miesto
Eéﬁ%ﬂl;g Aegonplein 50, s-Gravenhage, Aegonplein 50, s-Gravenhage,
Ut " 2591TV, Holandsko 25917V, Holandsko
Zavierky:
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B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1. Princip zobrazenia a nepretrZité trvanie spolocnosti
U¢tovna zavierka déchodkového fondu, ktora pozostava zo stvahy

k 31. decembru 2014, vykazu ziskov a strat a poznamok k G¢tovnej
zavierke za obdobie od 1. januara 2014 do 31. decembra 2014 bola
pripravena v silade so Zakonom €. 431/2002 Z. z. o G&tovnictve
(dalej len ,Zakon o GEtovnictve”) a Opatrenim Ministerstva Financii
Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 ¢. MF/25835/2007-74

v zneni neskorsich predpisov a novelizacif, ktorym sa ustanovuji
podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloZiek Gctovnej zavierky,
obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu tdajov uréenych z
Gctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej G¢tovej osnove a postu-
poch Gctovania pre podielové fondy, dochodkové fondy a doplnkové
dochodkové fondy (dalej len ,Opatrenie 74 MF SR").

Tato G¢tovna zavierka bola vyhotovena na principe €asového rozli-
Senia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych udalosti sa vykazuje v €ase ich
vzniku a v G€tovnej zavierke sa vykazujd v obdobi, s ktorym stvisia
a na zaklade predpokladu, Ze déchodkovy fond bude pokracovat vo

svojej Cinnosti.

Funkéna mena predstavuje menu primarneho ekonomického pros-
tredia, v ktorom déchodkovy fond vykonava svoje aktivity. Funkéna
mena a mena, v ktorej je zostavena ti¢tovna zavierka, je euro (dalej
len ,EUR") a v3etky zostatky st uvedené v EUR, pokial nie je uvedené
inak. Zaporné hodnoty a hodnoty nakladov alebo strat s uvedené v

zatvorkach.
2. Hlavné Gctovné zasady a metady

2.1 Vyznamné zmeny oproti predchadzajiicemu tiétovnému obdobiu
Spoloc¢nost neuplatnila v porovnani s predoslym obdobim Ziadne nové

G¢tovné met6dy a zasady.

Nasledovné Gctovné zasady a metédy boli GEtovnou jednotkou pri
zostavovani Gctovnej zavierky aplikované konzistentne:

2.2 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve déchodkového fondu obsahuja dlhopisy,
Statne pokladnicné poukazky a podielové listy a st kategorizované
ako investiény majetok.

prvotné ocenenie

Cenné papiere st prvotne vykazané v stivahe ku diiu dohodnutia
obchodu a pri prvotnom vykazani s ocenené v realnej hodnote. Ak je
rozdiel medzi cenou, za ktori sa cenny papier obstaral a jeho realnou
hodnotou, rozdiel je zii€tovany cez vykaz ziskov a strat.
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Naklady savisiace s nakupom cennych papierov nie st stiastou
obstaravacej ceny a su zalctované do nakladov déchodkového fondu
(vykazané v polozke TransakZné naklady vykazu ziskov a strat).

nasledné ocenenie

Po prvotnom vykazani je moznost cenné papiere ocefiovat metédou
umorovanej hodnoty (za podmienok stanovenych zakonom o sds)
alebo met6dou realnej hodnoty. Spolo€nost urcuje hodnotu majetku
vo fonde metddou redlnej hodnoty, s vynimkou Statneho dlhopisu SR
SD 227, ISIN SK4120009762, v hodnote 15 471 119 EUR, ktory je

ocefiovany metédou umorovanej hodnoty.

Realna hodnota cennych papierov prijatych na obchodovanie na
regulovanom trhu je zaverecna cena finanéného nastroja dosiahnuta
na rozhodujiicom trhu zverejnena organizatorom rozhodujiceho regu-
lovaného trhu alebo informacnym systémom pre den, ku ktorému sa
cenny papier ocefiuje, v pripade dlhového cenného papiera zvysena o
arok, ak ho nezahfia.

Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné urcit opisanym spdsobom

(pre prislusny majetok neexistuje aktivny trh), cenny papier sa ocefiuje

vsilade s

¢ Vyhlaskou Narodnej banky Slovenska ¢. 246/2009 Z. z. o
sposobe urcenia hodnoty majetku v déchodkovom fonde a
doplnkovom déchodkovom fonde a o zmene vyhlasky Minister-
stva financii Slovenskej republiky €. 217/2005 Z. z. o vlastnych
zdrojoch doplnkovej déchodkovej spolocnosti a o metédach
a postupoch stanovenia hodnoty majetku v doplnkovych
ddchodkovych fondoch v zneni neskor3ich predpisov (dalej len
,Vyhlaska 246 NBS"), a

e QOpatrenim €. 180/2012 Narodnej banky Slovenska o metédach
a postupoch uréenia hodnoty majetku v déchodkovom fonde a
doplnkovom déchodkovom fonde (dalej len ,,Opatrenie 180 MF
SRY),

a to kvalifikovanym odhadom, ako rozdiel sti¢asnej hodnoty odhado-

vanych buddcich pefaznych prijmov a sti€asnej hodnoty odhadova-

nych budtcich pefiaznych vydavkov z majetku (tzv. sicasna hodnota

Cistych pefiaznych prijmov).

Ak v deii ocenenia nie je pre akciu trhova cena, pouZije sa kvalifiko-
vany odhad. Ak nie je moZné vykonat ani kvalifikovany odhad realnej
hodnoty akcie, oceni sa cenou obstarania, ktora sa upravi o predpo-
kladané zniZenie jej hodnoty.

Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie zvySuje o postupne
dosahovany trokovy vynos, ako aj prémiu/diskont (G¢tované ako
Grokovy naklad/vynos odo diia obstarania cenného papiera do diia



predaja alebo splatnosti) linearnou metédou.
Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vyka-
zuja vo vykaze ziskov a strat v polozke ,,Vynosy z Grokov".

Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat v
poloZke ,Vynosy z dividend“ v momente vzniku prava na thradu.

Zisky a straty z precenenia sa vykazujd vo vykaze ziskov a strat v
riadku , Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi*.

ukoncenie vykazovania
Ak fond vlastni viac neZ jeden kus rovnakého cenného papiera, pri
G€tovani Gbytku danych investicii sa pouZiva FIFO metéda.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonéi ku diiu dohodnutia predaja.

2.3 Kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuji pohladavky z vkladov poskytnu-
tych komerénym bankam, ktorych dohodnuta doba splatnosti je nad
24 hodin, ale do jedného roka a ktoré st drzané fondom primarne za
Gcelom ich zhodnotenia.

Bezné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin
s vykazané ako pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v siivahe ku diiu dohod-
nutia obchodu a pri prvotnom vykazani st ocenené v redlnej hodnote.
Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocefiuji v menovitej hodnote
zvysenej o asovo rozliseny trok vypocitany linedrnou metédou.

V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna polozka.

2.4 Derivaty

Derivat je finanény nastroj, ktory sti¢asne splfia nasledujtice pod-

mienky:

a) jeho acelom je ziskat v defi jeho vyrovnania z rozdielu medzi
dohodnutou cenou podkladového nastroja a realnou hodnotou
podkladového nastroja,

b) nevyZaduje Ziadnu pociatocni investiciu alebo vyzaduje
pociato€nd investiciu podstatne nizsiu ako pri inych druhoch
finan€nych nastrojov, u ktorych sa o€akava podobna reakcia na
zmenu trhovych €initelov,

¢) jeho vyrovnanie je dohodnuté k budicemu datumu, pricom
doba od dohodnutia obchodu do jeho vyrovnania je dlhsia ako
pri spotovej operacii,

Podla zameru, s ktorym su derivaty obstarané, sa tieto €lenia na:
a) derivaty urCené na obchodovanie,
b) zabezpeCovacie derivaty.
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Podla druhu derivatu sa derivaty Elenia na:

a) pevné terminové operacie, ktorymi st forwardy, futurity a
swapy,

b) opcie.

Podla druhu podkladového nastroja sa derivaty ¢lenia na:

a) arokové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je drokovy
nastroj,

b) menové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je menovy
nastroj,

c) akciové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je akciovy
nastroj,

d) komoditné derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je komo-
ditny nastroj,

e) Gverové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je Gverovy

nastroj.

Derivaty st prvotne vykazané v siivahe ku diiu dohodnutia obchodu
a pri prvotnom vykazani st ocenené v realnej hodnote. Nasledne st
vykazované taktieZ v realnej hodnote. Ak realnu hodnotu derivatu
nie je mozné urcit, stanovi sa podla Vyhlasky 246 NBS a Opatrenia
180 MFSR.

Derivaty sa v pripade kladnej realnej hodnoty vykazujd ako aktiva v
poloZzke ,Derivaty” a v pripade zapornej realnej hodnoty ako zavazky
v polozke ,Derivaty".

Zmeny redalnej hodnoty derivatov urenych na obchodovanie sa vyka-
zujl vo vykaze ziskov a strat v polozke , Zisk/strata z derivatov".

2.5 Zavazky

Zavazky predstavuji naroky tretich oséb voci déchodkovému fondu
z titulu ukon€enia sporenia, odplaty spravcovskej spolognosti alebo
depozitarovi a inych poloZiek.

Zavazky su prvotne vykazané v sivahe ku diiu dohodnutia obchodu a
pri prvotnom vykazani s ocenené v realnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa zavazky ocefiujd v amortizovanej hodnote,
ktora predstavuje cenu pouZitt pri prvotnom oceneni zvysent o
Casovo rozliseny trok vypocitany metédou efektivnej irokovej miery.

Kratkodobé zavazky, ktoré nie s splatné v splatkach, sa ocefiujd
nominalnou hodnotou.

2.6 Operacie v cudzej mene

Majetok a zavazky denominované v cudzej mene sa prepocitavajl na
eurd kurzom Eurépskej centralnej banky platnym k datumu zostave-
nia GEtovnej zavierky.

WEGON 47



48

Vynosy a naklady vyjadrené v cudzej mene sa vykazujd kurzom Eurép-
skej centralnej banky platnym k datumu uskuto€nenia transakcie.

Kurzové rozdiely (realizované aj nerealizované), ktoré vznikli z dévodu
prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene, sa vykazuju vo vykaze
ziskov a strat v riadku “Zisk / strata z predaja a operacii s devizami”.

2.7 Dane

Ddéchodkovy fond postupuije pri zdafiovani vynosov v zmysle § 43
Zakona o dani z prijmov €.595/2003 Z.z. v zneni neskorsich pravnych
predpisov.

2.8 U¢tovanie vynosov a nakladov

Déchodkovy fond actuje naklady a vynosy ¢asovo rozlisené do
obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne sivisia, t. j. bez ohladu na to, kedy
prichadza k ich pefiaznej Ghrade.

Vynosové a nakladové troky sa €asovo rozlisuji vo vykaze ziskov a
strat. Vynosové droky a naklady zahfiaji droky z vkladov v bankach,
z kupénov z cennych papierov a postupne dosahovany rozdiel medzi
nominalnou hodnotou a prvotnym ocenenim cenného papiera, ktorym
st diskonty a prémie.

0d 1. aprila 2012 st v ddsledku zmeny legislativy do nakladov fondu
Gctované aj nasledovné naklady:

odplata za spravu fondu,

odplata za zhodnotenie majetku déchodkového fondu,

naklady za sluzby depozitara,

an oo

poplatky za spravu cennych papierov hradené depozitarovi,
e. bankové poplatky za vedenie bezného Gctu v banke,

V silade s legislativou platnou do 31. marca 2012 boli odplaty a az
b zi€tované priamo z prijatych prispevkov, obdobne ako odplata za
vedenie déchodkového Gctu, a naklady c aZ e znasala spravcovska
spolocnost.

2.9 Spravcovské poplatky a poplatky za vedenie tctov

Odplata za spravu

Spolocnosti prinaleZi odplata za spravu déchodkovych fondov a to vo
vyske 0,3 % priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku v
ddchodkovom fonde.

Odplata za vedenie actu
Spolo¢nosti prinaleZi odplata za vedenie osobného déchodkového
Gctu, a to vo vyske 1% zo sumy mesacného prispevku. Odplata je zaéc-

tovana z Gctu nepriradenych platieb pred pripisanim déchodkovych
jednotiek na osobny déchodkovy Gcet sporitela.
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Utet nepriradenych platieb je podla Zakona o sds uréeny na zii¢to-
vanie vietkych platieb poukazovanych Socialnou poistoviiou, inou
dochodkovou spravcovskou spolocnostou pri prestupe sporitela do
inej dochodkovej spravcovskej spolocnosti a platieb dobrovolnych pri-
spevkov a na z(i¢tovanie odplaty za vedenie osobného déchodkového
Gctu. Pefazné prostriedky evidované na Gcte nepriradenych platieb sd
uloZené na beZznom (cte pre nepriradené platby vedenom u depozi-
tara. Majetok evidovany na Gcte nepriradenych platieb je majetkom
sporitelov v prislusnych déchodkovych fondoch v rozsahu, v akom si
na Gcte nepriradenych platieb zastipené identifikované prispevky,
penale alebo iné pefiazné prostriedky vztahujtce sa k prislusnému
doéchodkovému fondu, ak zakon neustanovuje inak. Poplatky depozi-
tarovi za vedenie bezného Gctu pre nepriradené platby a poplatky za
poskytovanie platobnych sluzieb v sdvislosti s beZznym Gétom znasa
dochodkova spravcovska spolocnost. Vynosy plyntce z finanénych
prostriedkov uloZenych na beznom Gcte pre nepriradené platby s
prijmom ddchodkovej spravcovskej spolocnosti.

Odplata za zhodnotenie

Spolo€nosti prinaleZi odplata za zhodnotenie majetku déchodkového
fondu. Vyska odplaty za zhodnotenie majetku je 10 % zo zhodnote-
nia majetku fondu. SpoloZnost je povinna doplfiat majetok vo fonde
v pripade poklesu hodnoty déchodkovej jednotky v zmysle zakona o
sds.

2.10 Ddchodkové jednotky

Hodnota déchodkovej jednotky sa vypocita ako podiel Eistej hodnoty
majetku v déchodkovom fonde a poctu vietkych déchodkovych
jednotiek evidovanych na osobnych déchodkovych tGétoch vietkych
sporitelov déchodkového fondu a na garanénom (cte v defi vypoctu,
pricom €istou hodnotou majetku v déchodkovom fonde sa rozumie
rozdiel medzi hodnotou majetku v déchodkovom fonde a jeho zavaz-
kami.

Déchodkové jednotky vydané dochodkovym fondom st vykazované v
stvahe v riadku ,,Déchodkové jednotky".

Hodnota déchodkovej jednotky pri prestupe sa vypocita ako sicin
aktualnej hodnoty déchodkovej jednotky ku dfiu prestupu a poctu dé-
chodkovych jednotiek déchodkového fondu evidovanych na osobnom
ddchodkovom Gcte.

2.11 Zakonné poziadavky
V stlade s ustanoveniami Zakona o sds déchodkovy fond podlieha

viacerym limitom a obmedzeniam tykajtcich sa jeho investovania.

K 31.decembru 2014 a k 31.decembru 2013 déchodkovy fond dodr-
Ziaval uvedené limity a obmedzenia.
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C. PREHI'AD O PENAZNYCH TOKOCH

Oznatenie  POLOZKA 311..11'133}114 311..112..22001133
X PenaZny tok z prevadzkovej €innosti X X
1 Vynosy z Grokov, odplat a provizii (+) 7906 064 1196 606
2 Zmena stavu pohladavok z Grokov, odplat a provizii (+/-) 31694 (89 365)
3. Naklady na troky, odplaty a provizie (-) (3312 305) (1540 880)
4 Zmena stavu zavazkov z Grokov, odplét a provizii (+/-) 60 024 116 888
5. Viynosy z dividend (+) - -
6 Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-) - -
7. Obrat strany Cr usporiadacich G¢tov obchodovania s cennymi papiermi, drahymi kovmi (+) 77713881 193 412 406
8 Zmena stavu pohladavok za predané finantné nastroje, drahé kovy (+/-) - -
9. Obrat strany Dt analytickych G¢tov prvotného zadctovania actov FN, drahych kovov (-) (212 436 933) (510322 392)
10. Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych kovov (+) - -
11. Viynos z odpisanych pohladavok (+) - -
12. Naklady na dodavatelov (-) (226 758) (133 253)
13. Zmena stavu zavazkov voci dodavatelom (+) - -
14, Naklady na zrazkova dan z prijmov (-) - (46 575)
15. Zavazok na zrazkova dani z prijmov (+) - 3052
. Cisty pefazny tok z prevadzkovej €innosti (130 264 333) (317 403 513)
X PeiaZny tok z investicnej €innosti X X
16. ZniZenie/zvy3enie poskytnutych dverov a vkladov (+/-) 43107 185 (62 588 631)
II. Cisty pefiazny tok z investiznej €innosti 43107 185 (62588 631)
X Penazny tok z financnej Cinnosti X X
17. Emitované podielové listy — preddavky na emitovanie PL/prispevky sporitelov (+) 39957 185 447 667 590
18. Prestupy do/vystupy z fondu (+/-) (8 959 086) (13099871)
19. §;ﬂ$§§dzt?ri>zévazkov z vystupov z fondov a zavazkov za vratené PL/pohladavok z prestupov 190 406 319 641
20. Deditstva (-) - -
21. Zmena stavu zavazkov na vyplatu dedicstiev (+/-) - -
22. Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) - -
23. Zvysenie/znizenie prijatych Gverov (+/-) - -
24. Naklady na aroky za tvery (-) - -
25. Zmena stavu zavazkov na aroky za dlhodobé avery (+/-) - -
1. Cisty pefazny tok z finanénej €innosti 31188 505 434 887 360
\'H Ucinok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriedky v cudzej mene - -
V. Cisty vzrast/pokles pefaznych prostriedkov a ich ekvivalentov I.+Il.+1IL.+IV. (55 968 643) 54 895 216
VI. Peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku ictovného obdobia 61 406 391 6511175

VIL. PeiaZné prostriedky a ich ekvivalenty na konci Gictovného obdobia V.+VI. 5437 748 61 406 391

WEGON 49



D. PREHLAD 0 ZMENACH V CISTOM MAJETKU
FONDUK 31.12.2014

Oznaéenie POLOZKA 31.12.2014 31.12.2013
a b 1 2
I Cisty majetok na zatiatku obdobia 516 920 104 78 750 998
a) pocet dochodkovych jednotiek (v ks) 12 436 278018 1912840675
b) hodnota 1dochodkovej jednotky 0,041565 0,04117
1 Prispevky do déchodkavého fondu 39957 185 447 667 590
2 Zisk alebo strata fondu 15162 567 3601387
3 VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
4, Vyplata vynosov podielnikom - -
5 Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu - -
6 Prevedené ddchodkové jednotky (8 959 086) (13099871)
. Narast/pokles Eistého majetku 46 160 666 438 169 106
A. Cisty majetok na konci obdobia 563 080 770 516 920 104
a) pocet déchodkovych jednotiek (v ks) 13170112972 12436278018
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,042754 0,041565
E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY
A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT
SUVAHA
AKTIVA
1. Dlhopisy
Struktdra portfélia dlhopisov k 31. decembru 2014
a k 31.decembru 2013:
1.1. Dlhopisy ocefiované met6dou umorovanej hodnoty
31.12.2014 31.12.2013
Dlhopisy bez kup6nov - -
nezaloZené - -
zaloZené v repoobchodoch - -
zaloZené - -
Dlhopisy s kupénmi 15471119 -
nezaloZené 15471119 -
zaloZené v repoobchodoch - -
zaloZené - -
Celkom 15471119 -
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Struktira portfélia dlhopisov s kupénmi:

31.12.2014 31.12.2013
Statne dlhopisy 15471119 -
Celkom 15471 119 -
Clenenie dlhopisov ocefiovanych UH podla dohodnutej doby
splatnosti:
Popis 31.12.2014 31.12.2013
Do jedného mesiaca 519914 -
Do troch mesiacov - -
Do Siestich mesiacov = -
Do jedného roku - -
Do dvoch rokov = -
Do piatich rokov - -
Nad pat rokov 14 951 205 -
Celkom 15471 119 -
Clenenie dlhopisov ocefiovanych UH podla zostatkovej doby
splatnosti:
Popis 31.12.2014 31.12.2013
Do jedného mesiaca 519914 -
Do troch mesiacov - -
Do Siestich mesiacov = -
Do jedného roku - -
Do dvoch rokov S -
Do piatich rokov B R
Nad pat rokov 14 951 205 -
Celkom 15471119 -
2.2. Dlhopisy oceriované metddou realnej hodnoty
31.12.2014 31.12.2013
Dlhopisy bez kup6nov 5972124 9 385 287
nezalozené 5972 124 9 385 287
zaloZené v repoobchodoch - -
zaloZené - -
Dlhopisy s kuponmi 503470 262 370009 603
nezalozené 503470 262 370009 603
zaloZené v repoobchodoch - -
zaloZzené - -
Celkom 509 442 386 379 394 890
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Struktdra portfélia dlhopisov bez kupénov:

31.12.2014 31.12.2013

Statne dlhopisy - 3496539
Korporatne a bankové dlhopisy - -
Statne pokladnizné poukazky 5972 124 5888 748
Hypotekarne zalozné listy - -
Celkom 5972124 9 385 287

*Spolocnost v roku 2014 reklasifikovala cenny papier SLVN1014,

ISIN 510002103321 na statnu pokladni¢ni poukazku (trhova

hodnota k 31.12.2014: 0 EUR, trhova hodnota k 31.12.2013: 5

888 748 EUR). V predchadzajicom roku bol dany cennych papier

vykazovany ako Statny dlhopis.

Struktira portfélia dlhopisov s kupénmi:

31.12.2014 31.12.2013

Statne dlhopisy 273781606 219203784
Korporatne a bankové dlhopisy 192 702 528 121420 223
Hypotekarne zalozZné listy 36986 128 29385596
Celkom 503 470 262 370009 603

Clenenie dlhopisov ocefiovanych RH podla dohodnutej doby

splatnosti:
Popis 31.12.2014 31.12.2013
Do jedného mesiaca 815127 543940
Do troch mesiacov 2546742 1648418
Do siestich mesiacov 1659 260 1152941
Do jedného roku 983 690 3118155
Do dvoch rokov 8973630 7689 745
Do piatich rokov 253778670 204 133 227
Nad pat rokov 240 685 267 161 108 464
Celkom 509 442 386 379394 890

Clenenie dlhopisov ocefiovanych RH podla zostatkovej doby

splatnosti:
Popis 31.12.2014 31.12.2013
Do jedného mesiaca 27 371 466 543 940
Do troch mesiacov 16 725 758 3013123
Do Siestich mesiacov 24679830 12557 315
Do jedného roku 12741749 21624493
Do dvoch rokov 120 635 004 95869 759
Do piatich rokov 185911639 188 830 965
Nad pat rokov 121376 940 56 955 2595
Celkom 509 442 386 379 394 890
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Clenenie dlhopisov podla mien:

Popis 31.12.2014 31.12.2013
EUR 509 442 386 379394 890
Celkom 509 442 386 379 394 890

2. Kratkodobé pohladavky
Struktira kratkodobych pohladavok k 31. decembru 2014
a 31. decembru 2013:

Popis 31.12.2014 31.12.2013
Pohladavky voti bankam — terminované vklady 33501610 76 608 795
Pohladavky voti bankam — drok TVK 4214 22820
Pohladavky voti inym fondom d.s.s./presuny v ramci fondov - -
Dariové pohladavky 88 350 101 437
Ostatné pohladavky 36 327
Celkom 33 594 210 76 733 379

Clenenie kratkodobych pohladavok podla dohodnutej doby

splatnosti:
Popis 31.12.2014 31.12.2013
Do jedného mesiaca 13502 724 34100 136
Do troch mesiacov 20003 136 42531 805

Do Siestich mesiacov - -
Do jedného roku 88 350 101 438
Celkom 33594 210 76 733 379

Clenenie kratkodobych pohladavok podla zostatkovej doby

splatnosti:
Popis 31.12.2014 31.12.2013
Do jedného mesiaca 23504 374 56621836
Do troch mesiacov 10 001 486 20010 105
Do Siestich mesiacov = -
Do jedného roku 88 350 101438
Celkom 33 594 210 76 733 379

Pohlad na kratkodobé pohladavky z titulu zniZenia ich hodnoty:

Popis 31.12.2014 31.12.2013
Hruba hodnota pohladavok 33594210 76733 379

ZniZenie hodnoty - -
Cista hodnota pohl'adavok 33 594 210 76 733 379
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Clenenie kratkodobych pohladavok podla mien:

Popis 31.12.2014 31.12.2013
EUR 33594210 76733 379
Celkom 33594 210 76 733 379
3. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
Struktira pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych
prostriedkov k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013:
Popis 31.12.2014 31.12.2013
Bezné acty 5437 748 61406 391
Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a vklady splatné do 24hodin - -
Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacif - -
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti najviac tri mesiace - -
Celkom 5437 748 61 406 391
Clenenie pefiaznych prostriedkov na beznych tGétoch podla mien:
Popis 31.12.2014 31.12.2013
EUR 5437 748 61406 391
Celkom 5437 748 61 406 391
PASIVA
4. Zaviazky voci spravcovskej spolocnosti a ostatné zavazky
Struktira zavizkov k 31. decembru 2014 a 31. decembru 2013:
Popis 31.12.2014 31.12. 2013
Zavazky voti spravcovskej spolocnosti 190 823 131 447
Zavazky voci Depozitarovi (Unicredit Bank) 10 862 10 216
Zavazky voci inym fondom d.s.s. - -
Zavazky z ukongenia sporenia 659 956 469 841
Ostatné zavazky (danoveé, z nakupu CP) 3052 3052
Celkom 864 693 614 556
Clenenie zavizkov podla zostatkovej doby splatnosti:
Popis 31.12.2014 31.12.2013
Do jedného mesiaca 864 693 614 556
Do troch mesiacov S -
Do Siestich mesiacov - -
Do jedného roku - -
Celkom 864 693 614 556

EGON




VYROCNA SPRAVA 2014

Clenenie zavizkov podla mien:

Popis 31.12.2014 31.12.2013

EUR 864 693 614 556

Celkom 864 693 614 556
VYKAZ ZISKOV A STRAT

5. Vynosy z arokov

Popis 1.1.-31.12.2014 1.1.-31.12.2013
Bezné ucty 67 964 157 216
Reverzné repoobchody - -
Vklady v bankach 187773 245 964
Dlhové cenné papiere 7536674 3427102
Po6zitky obchodnym spoloénostiam - -
Celkom 7792411 3830282

6. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi

Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi podla druhu CP:

Popis 1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2013
Akcie - -
Kratkodobé dlhové cenné papiere (6 394) 8750
Dlhodobé dlhové cenné papiere 10915614 1483 064
Podieloveé listy - -
Celkom 10 909 220 1491814

7. Naklady na dane a poplatky

Popis 1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2013
Zrazkova daf g (46 575)
Bankové poplatky (1107) (1972)
Burzové poplatky - -
Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi - -
Poplatky centralnemu depozitarovi cennych papierov - -
Naklady na odplatu za spravu fondu (1625 908) (1094 067)
Naklady na odplatu za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde (1686 398) (446 814)
Naklady na odplaty za sluzby depozitara (225 651) (131 281)
Celkom (3 539 064) (1720 709)
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F. PREHL'AD O INYCH AKTIVACH A O INYCH PASIVACH

Dochodkovy fond neeviduje na podstvahovych i¢toch Ziadne
pohladavky a pasiva ako napr. pohladavky a zavdzky z buddcich
hladavky a zavazky zo spotovych operacii, pohladavky a zavazky z
pevnych terminovych operacii, pohladavky a zavazky s opciami.

Déchodkovy fond neeviduje Ziadne hodnoty odovzdané alebo

prevzaté do Gschovy, do spravy, na uloZenie.

G. OSTATNE POZNAMKY

—_

Vypocet aktualnej hodnoty majetku
déchodkového fondu

Hodnota majetku v déchodkovom fonde sa vypocita z hodnoty
cennych papierov, ku ktorej sa pripo€itavaji pefiazné prostriedky
na beznych actoch a vkladovych Gétoch vratane alikvotnej €asti
trokov pripadajicich na jednotlivé finan¢né nastroje a pohladavky
z obchodov uréenych na obmedzenia menového rizika. Pri uréovani
hodnoty cennych papierov v majetku v déchodkovom fonde sa
postupuje v silade s ustanoveniami Zakona o sds a Vyhlasky NBS.

Cista hodnota majetku v déchodkovom fonde je rozdiel medzi

hodnotou majetku v déchodkovom fonde a jeho zavazkami.

Podiel ¢istej hodnoty majetku (NAV) a poctu vietkych déchodko-
vych jednotiek evidovanych na osobnych déchodkovych Gétoch
vsetkych sporitelov déchodkového fondu predstavuje aktualnu
hodnotu déchodkovej jednotky.

Hodnota majetku déchodkového fondu k 31.decembru 2014 a k 31. decembru 2013:

31.12.2014 31.12.2013
Pefiazné prostriedky 5437748 61406 391
Cenné papiere 524913 505 379394 890
Pohladavky voti bankam — terminované vklady 33501610 76 608 795
Pohladavky voti bankam — drok na TVK 4214 22820
Dariové pohladavky 88 350 101 437
Ostatné pohladavky 36 327
Zavazky voti spravcovskej spolocnosti Aegon,d.s.s,a.s. (190 823) (131 447)
Zavazky voti Depozitarovi- Unicredit Bank (10 862) (10 216)
Zavazky voci inému fondu/inym fondom inych d.s.s
Zavazky z ukonCenia sporenia (659 956) (469 841)
Ostatné zavazky (3052) (3052)
Zavazky za naklpené cenné papiere
Cista hodnota majetku 563 080 770 516 920 104
Pocet déchodkovych jednotiek (v ks) 13170112972 12436278018
Cista hodnota majetku na 1 déchodkovii jednotku 0,042754 0,041565
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[UC FOND 3-02 |

LEI
GIA5]7]0[0]u[D[3]0]c]Z]5 [U[RTFIFIW[9]Z]
Nazov spravovaného fondu

S[O|L|!|D|-|d|I|h]o|p|i]s|o|vVv]y gla|r|ajn|t|o|vla|n]|y d.jf
AlE|G|O|N, d.|s.[s., a.|s.

2. Nasledné udalosti

Odo diia, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka do diia jej
schvalenia nedoslo k takym udalostiam, ktoré by si vyZzadovali vy-
kazanie v poznamkach alebo tpravu zostatkov v Gictovnej zavierke
k 31. decembru 2014.

Tato GcEtovna zavierka bola schvalena predstavenstvom spolo¢-
nosti dfia 16. marca 2015.

Podpis v mene predstavenstva:

Ul |

Ing. Peter Sterbak

Ing. Branislav Bustik

predseda predstavenstva tlen predstavenstva
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INDEX - indexovy negarantovany d.f,,

AEGON, d.s.s., a.s.

UCTOVNA ZAVIERKA ZA ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2014

58 YLEGON



VYROCNA SPRAVA 2014

pwec

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionérovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti AEGON, d.s.s., a.s. spravujicej dochodkovy fond
INDEX - indexovy negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s.:

Uskutoénili sme audit priloZenej u¢tovnej zavierky doéchodkového fondu INDEX - indexovy
negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s., ktora pozostava zo stivahy k 31. decembru 2014, vykazu ziskov a
strat za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil a pozndmok, ktoré obsahuji sihrn vyznamnyjch
uctovnych zasad a Gétovnych metdd a d'aldie vysvetlujice informécie.

Zodpovednost Statutarneho organu za iétovni zavierku

Statutarny orgén je zodpovedny za zostavenie i¢tovnej zavierky a jej objektivnu prezentéciu v stlade so
slovenskym zékonom o ti¢tovnictve a za interné kontroly, ktoré $tatutdrny orgén povaZuje za potrebné pre
zostavenie ictovnej zévierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo
chyby.

Zodpovednost auditora

Na$ou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tito étovnii zdvierku na zaklade nasho auditu. Audit sme
uskutoénili v stlade s Medzinirodnymi auditorskymi Standardmi. Podla tychto $tandardov mame
dodrziavat etické pozZiadavky, napldnovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze
u¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Stucastou auditu je uskutocnenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumich a tdajoch
vykézanych v Gétovnej zévierke. Zvolené postupy zévisia od tisudku auditora, vratane posiidenia rizika
vyznamnych nespravnosti v ictovnej zévierke, & uZ v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do tivahy internti kontrolu relevantnii pre zostavenie a objektivnu prezentaciu
Gc¢tovnej zavierky, aby mohol navrhnat auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie vSak za
Gcelom vyjadrenia nazoru na Gcinnost internej kontroly uétovnej jednotky. Audit dalej obsahuje
zhodnotenie vhodnosti pouzitych u¢tovnych zasad a Gétovnych metdéd a primeranosti vyznamnych
tétovnych odhadov uskutoénenych Statutdrnym orgédnom, ako aj zhodnotenie prezenticie t&tovnej
zévierky ako celku.

Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, sti dostatoénym a vhodnym vychodiskom pre
nas nazor.
Nazor

Podla nasho nazoru vyjadruje uétovnd zavierka objektivne vo v3etkych vyznamnych sivislostiach
finanéni situdciu déchodkového fondu INDEX - indexovy negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s., k 31.
decembru 2014 a vysledok jeho hospodérenia za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil, v stilade so

slovenskym zidkonom o uétovnictve. /
/ lee f

Efeacell ! 4 Ou tr (Oo/'bar! %u
Mgr. Juraj Tuény, FCCA

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o.
Licencia UDVA ¢. 1059

. . 4 é
Licencia SKAU ¢. 161 SKay 'é"_
Clicencie 161  ®
¥
S

\

V Bratislave, 23. marca 2015

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.0., Namestie 1. mdja 18, 815 32 Bratislava, Slovak Republic
T: +421 (0) 2 59350 111, F: +421 (0) 2 59350 222, www.pwe.com/sk

The company’s 1D {ICO) No. 35739347,

Tax Identification No. of PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. (DIC) 2020270021.

VAT Reg. No. of PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. (IC DPH) SK2020270021.

Spoloénost je zapisand v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava 1, pod viozkou &. 16611/8, oddiel: Sro.
The company is registered in the Commercial Register of Bratislava 1 District Court, ref. No. 16611/B, Section: Sro.
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UCTOVNA ZAVIERKA
dochodkového fondu
k 31.12.2014
LEIl
NN EENEEEEEE N EEEEE
Danové identifikaéné ¢islo Uétovna zavierka Zostavena za obdobie
[2jof2]1]8]8]4]2]6]0] mesiac rok
riadna schvalena od [o[1] [2]0]1]4
mimoriadna do 1]2 2({0]1]4
ICo priebezna
[38[5]9fof2]6]1]2]
Bezprostredne
SK NACE predchadzahtice
obdobie

. . @ mesiac rok

od |0}1 210j1}13
do 112 2101113

Priloiené sﬁéasti uctovnej zavierky . .
Suvaha (UC FOND 1 - 02), Vykaz ziskov a strat (UC FOND 2 - 02), Poznamky (UC FOND 3 - 02)

Obchodné meno (nazov) spravcovskej spoloénosti
AlE|G|O]lN|, |d.]s.]s.|, |a.]s.

IIN[DIEIX]|-Jiln]dielx]|o]lvl]y nlelglalrlalnftlolvialn]y d.l f.
AlE|GJOIN, d.|s.|s., a.|s.

Sidlo spravcovskej spoloénosti

Ulica Cislo
[s[ilafvlifeliflel Jaldfoftfifel T T T T T T T ¥ T L T ] f1lofef I {111
pPsé Obec

[s[1]1]of2] [BIRJA[TII[SILIAIVIAT T T P T T T TP T I I TRI TP T ]
Telefonne éislo Faxové ¢islo

[of2T T j/[2fo]e]e]8]1[4[1] | [of2] [ J/[2]oJe]el8f1l1]o] |

E-mailova adresa

lalelgloinl@lalelalofn] .{sfkl | | § P I T 0 1 J J I 1P 1§11

Zostavené dna: Podpisovy zaznam $tatutarneho organu alebo ¢lena tatutarneho organu

e L@)@J\

JC 3.2015
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Sivaha k 31.decembru 2014

Aktiva Pozn. 31.12.2014 31.12.2013
Investiény majetok (sicet poloziek 1 a7 8) 5481 656 2 597 547

Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou - -
bez kupénov - -
s kupénmi - -
Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou - -
bez kupénov - -
s kupénmi - -
Akcie a podiely v obchodnych spolognostiach - -
obchodovatelné akcie - -
neobchodovatelné akcie - -
podiely v obchodnych spolognostiach, ktoré nemajd formu cenného papiera - -

obstaranie neobchodovatelnych akcif a podielov v obchodnych spolo&nostiach - -

Podieloveé listy E.l 5481 656 2597 547
otvorenych podielovych fondov 5481 656 2597 547
Ostatné - -

Kratkodobé pohladavky B R
kratkodobé vklady v bankach - -
kratkodobé pdZicky obchodnym spolognostiam, v ktorych ma fond majetkovy podiel - -
Iné B R
obratené repoobchody B R

Dlhodobé pohladavky B R
dlhodobé vklady v bankach B R

dlhodobé p6zicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych ma fond majetkovy podiel - -

Derivaty - -
Drahé kovy - -
Neinvestiény majetok (siéet poloziek 9 a 10) E.2 125 796 89 782
Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 125796 89782

Ostatny majetok - -

Aktiva spolu 5 607 452 2687 329
Pasiva 31.12.2014 31.12.2013
Zavizky (sacet poloziek 1 az 7) E3 51964 718
Zavazky voti bankam 105 51
Zavazky z ukoncenia sporenia 42138 -
Zavazky voti spravcovskej spolocnosti 9721 667
Derivaty - -
Repoobchody - -

Zavazky z vypozitania finantného majetku - -

Ostatné zavazky B R

Vlastné imanie D. 5555 488 2686611
Do6chodkoveé jednotky, z toho 5555 488 2686611

zisk alebo strata za ctovné obdobie 729915 207 243
Pasiva spolu 5607 452 2687 329
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Vykaz ziskov a strat za 12 mesiacov roku 2014

Aktiva Pozn. 1.1.2014 - 1.1.2013-

31.12.2014 31.12.2013
\V/ynosy z Urokov E.4. 285 403
troky 285 403
vysledok zaistenia - -
zruenie zniZenia hodnoty prislusného majetku/ zniZzenie hodnoty prislusného majetku - -
Viynosy z podielovych listov - -
Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku E.5. 20997 -
dividendy a iné podiely na zisku 20997 -
vysledok zaistenia - -
Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi E.6. 809 277 237 837
Zisk/strata z operacii s devizami 81 -
Zisk/strata z derivatov = -
Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi - -
Zisk/strata z operacii s inym majetkom - -
Vynos z majetku vo fonde 830 640 238 240
Transak&né naklady E.7. 3146 4132
Bankové poplatky a iné poplatky E.7. 260 306
Cisty vynos z majetku vo fonde 827 234 233 802
Naklady na financovanie fondu - -
naklady na droky - -
zisky/straty zo zaistenia Grokov - -
naklady na dane a poplatky - -
Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 827 234 233 802
Naklady na: E7. 92 796 23325
odplatu za spravu fondu 12 604 5376
odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde 80192 17 949
Naklady na odplaty za sluzby depozitara E.7. 4523 3234
Naklady na audit Gctovnej zavierky - -
Zisk alebo strata za Gctovné obdobie 729 915 207 243
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A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

1. Udaje o déchodkovom fonde a investitna

stratégia fondu
INDEX — indexovy negarantovany d.f., Aegon, d.s.s., a.s. (dalej len
,fond" alebo ,,d6chodkovy fond"), je déchodkovy fond zaloZeny
v silade s ustanoveniami Zakona €. 43/2004 Z.z. o starobnom
ddchodkovom sporeni a zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni
neskor3ich predpisov (dalej len ,Zakon o sds*) déchodkovou sprav-
covskou spolognostou AEGON, d.s.s., a.s. (dalej len ,spolocnost”), so
sidlom Slavicie tdolie 106, 811 02 Bratislava, na zaklade povolenia
na vznik a €innost déchodkovej spravcovskej spolocnosti.

Déchodkovy fond vznikol 24. aprila 2012 v okamihu pripisania prvého
prispevku na bezny tcet dochodkového fondu u depozitara.

Déchodkovy fond je uréeny sporitelom, ktori st ochotni akceptovat
vysokd mieru rizika a poZadujd vy3si vynos. Odporicana lehota spore-
nia (investi¢ny horizont) vo fonde je minimalne 15 rokov.

Ddchodkovy fond nie je pravnickou osobou.

V zmysle § 56 Zakona o sds vedie spolo¢nost za seba a za kazdy
ddchodkovy fond oddelené samostatné Gctovnictvo a zostavuje za
seba a za kazdy déchodkovy fond Gétovnu zavierku.

V zmysle novely Zakona o sds bol fond s Gi¢innostou od 1. febru-
ara 2013 premenovany na INDEX - indexovy negarantovany d.f.,
AEGON d.s.s., a.s. (do 1. februara 2013 ako INDEX - indexovy d.f.,
Aegon, d.s.s., a.s.).

Depozitarom ddchodkového fondu je UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s., pobocka zahrani¢nej banky.

Cielom investicnej stratégie spolocnosti AEGON, d.s.s, a.s. je dosa-
hovat rast hodnoty majetku déchodkového fondu INDEX — indexovy
negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., ktora bude pribliZzne sledovat
vykonnost referen¢nej hodnoty fondu.

Investi¢na stratégia bude dlhodobo realizovana najma prostred-
nictvom nakupov prevoditelnych cennych papierov naviazanych na
akciovy index MSCI World EUR, tvoriaci referen¢nt hodnotu fondu.
Tento akciovy index je poskytovany spolo€nostou Morgan Stanley
Capital International a sleduje vyvoj akciovych trhov vyspelych krajin
sveta.

VYROCNA SPRAVA 2014

2. Udaje o spolo¢nosti a predmet €innosti

Obchodné meno a sidlo, informacie o vzniku

AEGON, d.s.s., a.s. (dalej len , Spolognost*), IC0 35902612, so sidlom
Slavicie Gdolie 106, Bratislava, bola zaloZena diia 8. jina 2004.

Urad pre finanény trh v zmysle zakona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom
ddchodkovom sporeni v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,,zakon
0 sds“) udelil 30. septembra 2004 povolenie na vznik a €innost
ddchodkovej spravcovskej spolognosti (Eislo GRUFT — 005/2004/
PDSS). Do obchodného registra bola Spoloénost zaregistrovana diia
7. oktébra 2004.

Predmet cinnosti

Predmetom €innosti spolocnosti, ktora dochodkovy fond spravuje, je
vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie starob-
ného dochodkového sporenia v zmysle Zakona o sds.

Predstavenstvo spolocnosti

Clenovia predstavenstva spolognosti k 31. decembru 2014:
Predseda: Ing. Branislav Bustik
Clenovia: Ing. Mario Adamek

Ing. Peter Sterbak

Dozorna rada spoloénosti

Clenovia dozornej rady spoloénosti k 31. decembru 2014
Péter Mahig

Ing. Jifi Schneller (od 3.7.2014)
Péter Kadocsa (do 2.7.2014)

Eszter Horpacsy

Predseda:
Clenovia:

Obchodné meno priamej materskej spolocnosti a materskej spo-
locnosti celej skupiny

Spolocnost je stcastou nasledovnej skupiny spolocnosti:

Priama materska Hlavna materska

spolo¢nost spolocnost
Meno: Aegon Levensverzekering N.V.  Aegon N.V.
Sidlo: Aegonplein 50, s-Gravenhage, Aegonplein 50, s-Gravenhage,
' 2591TV, Holandsko 25917V, Holandsko
Miesto
té%zseonlils Aegonplein 50, s-Gravenhage, Aegonplein 50, s-Gravenhage,
Gct * 2591TV, Holandsko 2591TV, Holandsko
zavierky:
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B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1. Princip zobrazenia a nepretrZité trvanie spolocnosti
U¢tovna zavierka déchodkového fondu, ktora pozostava zo stvahy

k 31. decembru 2014, vykazu ziskov a strat a poznamok k G¢tovnej
zavierke za obdobie od 1. januara 2014 do 31. decembra 2014 bola
pripravena v silade so Zakonom €. 431/2002 Z. z. o G&tovnictve
(dalej len ,Zakon o GEtovnictve”) a Opatrenim Ministerstva Financii
Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 ¢. MF/25835/2007-74

v zneni neskorsich predpisov a novelizacif, ktorym sa ustanovuji
podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloZiek Gctovnej zavierky,
obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu tdajov uréenych z
Gctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej G¢tovej osnove a postu-
poch Gctovania pre podielové fondy, dochodkové fondy a doplnkové
dochodkové fondy (dalej len ,Opatrenie 74 MF SR").

Tato GEtovna zavierka bola vyhotovena na principe ¢asového rozli-
Senia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych udalosti sa vykazuje v €ase ich
vzniku a v G€tovnej zavierke sa vykazuji v obdobi, s ktorym stvisia

a na zaklade predpokladu, Ze déchodkovy fond bude pokracovat vo
svojej Cinnosti.

Funk&éna mena predstavuje menu primarneho ekonomického pros-
tredia, v ktorom déchodkovy fond vykonava svoje aktivity. Funkéna
mena a mena, v ktorej je zostavena Gctovna zavierka, je euro (dalej
len ,,EUR") a v3etky zostatky sii uvedené v EUR, pokial nie je uvedené
inak. Zaporné hodnoty a hodnoty nakladov alebo strat st uvedené v

zatvorkach.
2. Hlavné tctovné zasady a metédy

2.1 Vyznamné zmeny oproti predchadzajiicemu tictovnému obdobiu
Spolo¢nost neuplatnila v porovnani s predoslym obdobim Ziadne nové

Gctovné metddy a zasady.

Pri zostavovani ictovnej zavierky boli G¢tovnou jednotkou konzis-
tentne aplikované nasledovné G¢tovné zasady a metody:

2.2 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve déchodkového fondu obsahujd dlhopisy,
Statne pokladni¢né poukazky, akcie a podielové listy a st kategorizo-
vané ako investi¢ny majetok.

prvotné ocenenie

Cenné papiere st prvotne vykazané v stvahe ku diiu dohodnutia
obchodu a pri prvotnom vykazani s ocenené v realnej hodnote. Ak je
rozdiel medzi cenou, za ktori sa cenny papier obstaral a jeho realnou
hodnotou, rozdiel je ziictovany cez vykaz ziskov a strat.
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Naklady savisiace s nakupom cennych papierov nie st stiastou
obstaravacej ceny a su zalctované do nakladov déchodkového fondu

(vykazané v polozke TransakZné naklady vykazu ziskov a strat).

nasledné ocenenie

Po prvotnom vykazani je moznost cenné papiere ocefiovat metédou
umorovanej hodnoty (za podmienok stanovenych zakonom o sds)
alebo met6dou realnej hodnoty.

Spolocnost urcuje hodnotu majetku vo fonde metddou realnej hod-
noty.

Realna hodnota cennych papierov prijatych na obchodovanie na
regulovanom trhu je zaverecna cena finanéného nastroja dosiahnuta
na rozhodujiicom trhu zverejnena organizatorom rozhodujiceho regu-
lovaného trhu alebo informacnym systémom pre den, ku ktorému sa
cenny papier ocefiuje, v pripade dlhového cenného papiera zvysena o
rok, ak ho nezahfia.

Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné urcit opisanym spdsobom
(pre prislusny majetok neexistuje aktivny trh), cenny papier sa ocefiuje
vsilade s

¢ Vyhlaskou Narodnej banky Slovenska ¢. 246/2009 Z. z. o
sposobe urcenia hodnoty majetku v déchodkovom fonde a
doplnkovom déchodkovom fonde a o zmene vyhlasky Minister-
stva financii Slovenskej republiky €. 217/2005 Z. z. o vlastnych
zdrojoch doplnkovej déchodkovej spolocnosti a o metédach

a postupoch stanovenia hodnoty majetku v doplnkovych
ddchodkovych fondoch v zneni neskor3ich predpisov (dalej len
,Vyhlaska 246 NBS"), a

Opatrenim €. 180/2012 Narodnej banky Slovenska o metédach

a postupoch uréenia hodnoty majetku v déchodkovom fonde

a doplnkovom déchodkovom fonde (dalej len ,,Opatrenie 180

NBS"),
a to kvalifikovanym odhadom, ako rozdiel sti¢asnej hodnoty odhado-
vanych buddcich pefaznych prijmov a sti€asnej hodnoty odhadova-
nych budtcich pefiaznych vydavkov z majetku (tzv. sicasna hodnota
Cistych pefiaznych prijmov).

Ak v deii ocenenia nie je pre akciu trhova cena, pouZije sa kvalifiko-
vany odhad. Ak nie je moZné vykonat ani kvalifikovany odhad realnej
hodnoty akcie, oceni sa cenou obstarania, ktora sa upravi o predpo-
kladané zniZenie jej hodnoty.

Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie zvySuje o postupne
dosahovany trokovy vynos, ako aj prémiu/diskont (G¢tované ako
Grokovy naklad/vynos odo diia obstarania cenného papiera do diia
predaja alebo splatnosti) linearnou metédou.



Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vyka-
zujl vo vykaze ziskov a strat v polozke ,,Vynosy z Grokov".

Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat v
polozke ,Vynosy z dividend” v momente vzniku prava na thradu.

Zisky a straty z precenenia sa vykazujd vo vykaze ziskov a strat v
riadku ,,Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi*.

ukoncenie vykazovania
Ak fond vlastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri
GEtovani Gbytku danych investicii sa pouZiva FIFO metéda.

Vykazovanie cennych papierov sa ukon¢i ku diu dohodnutia predaja.

2.3 Kratkodobé pohl'adavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnu-
tych komerénym bankam, ktorych dohodnuta doba splatnosti je nad

24 hodin, ale do jedného roka a ktoré st drzané fondom primarne za
Gcelom ich zhodnotenia.

Bezné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin
st vykazané ako pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v siivahe ku diiu dohod-
nutia obchodu a pri prvotnom vykazani st ocenené v realnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocefiuji v menovitej hodnote,
ktora predstavuje cenu pouZitl pri prvotnom oceneni zvysen( o
€asovo rozliseny trok vypocitany linearnou metédou. V pripade spor-
nych pohladavok je vytvorena opravna polozka.

2.4 Derivaty

Derivat je finanény nastroj, ktory sti¢asne splia nasledujtice pod-

mienky:

a) jeho acelom je ziskat v defi jeho vyrovnania z rozdielu medzi
dohodnutou cenou podkladového nastroja a realnou hodnotou
podkladového nastroja,

b) nevyZzaduje Ziadnu pociatocni investiciu alebo vyZaduje
pociatocnu investiciu podstatne niZsiu ako pri inych druhoch
finan€nych nastrojov, u ktorych sa o€akava podobna reakcia na
zmenu trhovych €initelov,

c) jeho vyrovnanie je dohodnuté k buddcemu datumu, pricom
doba od dohodnutia obchodu do
ako pri spotovej operacii,

jeho vyrovnania je dlhsia
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Podla zameru, s ktorym su derivaty obstarané, sa tieto lenia na:
a) derivaty urfené na obchodovanie,
b) zabezpecovacie derivaty.

Podla druhu derivatu sa derivaty ¢lenia na:

a) pevné terminové operacie, ktorymi st forwardy, futurity a
swapy,

b) opcie.

Podla druhu podkladového nastroja sa derivaty ¢lenia na:

a) uarokové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je drokovy
nastroj,

b) menové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je menovy
nastroj,

c) akciové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je akciovy
nastroj,

d) komoditné derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je komo-
ditny nastroj,

e) dverové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je Gverovy
nastroj.

Derivaty st prvotne vykazané v stvahe ku diiu dohodnutia obchodu a
pri prvotnom vykazani st ocenené v realnej hodnote. Nasledne st vy-
kazované taktieZ v realnej hodnote. Ak realnu hodnotu derivatu nie
je mozné urcit, stanovi sa podla Vyhlasky 246 NBS, resp. Opatrenia
180 NBS a Opatrenia 74 MF SR.

Derivaty sa v pripade kladnej realnej hodnoty vykazuju ako aktiva v
polozke ,Derivaty" a v pripade zapornej redlnej hodnoty ako zavazky
v polozke ,Derivaty".

Zmeny redlnej hodnoty derivatov urenych na obchodovanie sa vyka-
zujl vo vykaze ziskov a strat v polozke ,,Zisk/strata z derivatov".

2.5 Zavdazky

Zavazky predstavuji naroky tretich oséb voci déchodkovému fondu
z titulu ukon€enia sporenia, odplaty spravcovskej spolocnosti alebo
depozitarovi a inych poloZiek.

Zavazky su prvotne vykazané v stvahe ku diu dohodnutia obchodu a

pri prvotnom vykazani st ocenené v realnej hodnote.
Po prvotnom vykazani sa zavazky ocefiujd v amortizovanej hodnote,
ktora predstavuje cenu pouZitl pri prvotnom oceneni zvysen( o

¢asovo rozliseny trok vypocitany metédou efektivnej arokovej miery.

Kratkodobé zavazky, ktoré nie st splatné v splatkach, sa ocefiuji
nominalnou hodnotou.
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2.6 Operacie v cudzej mene
Majetok a zavazky denominované v cudzej mene sa prepocitavaji na
eura kurzom Eurdpskej centralnej banky (dalej aj ako ,,ECB") platnym

k datumu zostavenia Gctovnej zavierky.

Vynosy a naklady vyjadrené v cudzej mene sa vykazuji kurzom ECB
platnym k datumu uskuto€nenia transakcie.

Kurzové rozdiely (realizované aj nerealizované), ktoré vznikli z dévodu
prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene, sa vykazuji vo vykaze
ziskov a strat v riadku “Zisk / strata z operacii s devizami”.

2.7 Dane
Déchodkovy fond postupuije pri zdafovani vynosov v zmysle § 43
Zakona o dani z prijmov €.595/2003 Z.z. v zneni neskorsich pravnych

predpisov.

2.8 Uttovanie vynosov a nakladov

Déchodkovy fond actuje naklady a vynosy €asovo rozlisené do
obdobia, s ktorym €asovo a vecne sivisia, t. j. bez ohladu na to, kedy
prichadza k ich pefiaznej Ghrade.

Vynosové a nakladové troky sa €asovo rozlisuji vo vykaze ziskov a
strat. Vynosové droky a naklady zahfiaji droky z vkladov v bankach,
z kupénov z cennych papierov a postupne dosahovany rozdiel medzi
nominalnou hodnotou a prvotnym ocenenim cenného papiera, ktorym
st diskonty a prémie.

0d 1. aprila 2012 su v désledku zmeny legislativy do nakladov fondu
Gctované aj nasledovné naklady:

a. odplata za spravu fondu,

b. odplata za zhodnotenie majetku déchodkového fondu,

c. naklady za sluzby depozitara,

d. poplatky za spravu cennych papierov hradené depozitarovi,

e. bankové poplatky za vedenie bezného Gctu v banke,

(V silade s legislativou platnou do 31. marca 2012 boli odplaty a az
b zi€tované priamo z prijatych prispevkov, obdobne ako odplata za
vedenie déchodkového Gctu, a naklady c aZ e znasala spravcovska
spolocnost).

2.9 Spravcovskeé poplatky a poplatky za vedenie tictov
Odplata za spravu
Spolocnosti prinaleZi odplata za spravu déchodkovych fondov a to vo

vyske 0,3 % priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku v
ddchodkovom fonde.
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Odplata za vedenie uctu

Ddchodkovej spravcovskej spolocnosti prinaleZi odplata za vedenie
osobného déchodkového Gctu, a to vo vyske 1% zo sumy mesacného
prispevku. Odplata je zGEtovana z Gctu nepriradenych platieb pred
pripisanim ddchodkovych jednotiek na osobny déchodkovy Gcet
sporitela.

Utet nepriradenych platieb je podla Zakona o sds uréeny na zii¢to-
vanie vietkych platieb poukazovanych Socialnou poistoviiou, inou
dochodkovou spravcovskou spolocnostou pri prestupe sporitela do
inej dochodkovej spravcovskej spolocnosti a platieb dobrovolnych pri-
spevkov a na zicEtovanie odplaty za vedenie osobného déchodkového
Gctu. Pefazné prostriedky evidované na Gcte nepriradenych platieb si
uloZené na beznom (cte pre nepriradené platby vedenom u depozi-
tara. Majetok evidovany na Gcte nepriradenych platieb je majetkom
sporitelov v prislusnych déchodkovych fondoch v rozsahu, v akom si
na Gcte nepriradenych platieb zasttpené identifikované prispevky,
penale alebo iné pefazné prostriedky vztahujtce sa k prislusnému
ddéchodkovému fondu, ak zakon neustanovuje inak.

Poplatky depozitarovi za vedenie bezného Gctu pre nepriradené
platby a poplatky za poskytovanie platobnych sluzieb v sivislosti s
beZnym ¢tom znasa déchodkova spravcovska spolocnost. Vynosy
plyntce z finanénych prostriedkov uloZenych na beznom (cte pre
nepriradené platby sa prijmom déchodkovej spravcovskej spoloénosti.

Odplata za zhodnotenie

Spolocnosti prinalezi odplata za zhodnotenie majetku déchodkového
fondu. Vyska odplaty za zhodnotenie majetku je 10 % zo zhodnote-
nia majetku fondu. Spolognost je povinna doplfiat majetok vo fonde v
pripade poklesu hodnoty déchodkovej jednotky.

2.10 Dochodkové jednotky

Hodnota déchodkovej jednotky sa vypocita ako podiel Cistej hodnoty
majetku v déchodkovom fonde a poctu vietkych déchodkovych jed-
notiek evidovanych na osobnych déchodkovych tctoch vietkych spo-
ritelov déchodkového fondu v den vypoctu, pri€om €istou hodnotou
majetku v déchodkovom fonde sa rozumie rozdiel medzi hodnotou

majetku v déchodkovom fonde a jeho zavazkami.

Déchodkové jednotky vydané déchodkovym fondom si vykazované v
stvahe v riadku ,,Déchodkové jednotky".

Hodnota déchodkovej jednotky pri prestupe sa vypocita ako sicin
aktualnej hodnoty déchodkovej jednotky ku driu prestupu a poctu dé-
chodkovych jednotiek déchodkového fondu evidovanych na osobnom
déchodkovom Gcte.
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2.11 Zakonné poziadavky
V silade s ustanoveniami Zakona o sds déchodkovy fond podlieha

viacerym limitom a obmedzeniam tykajtcich sa jeho investovania.

K 31. decembru 2014 a k 31.decembru 2013 déchodkovy fond dodr-
Ziaval uvedené limity a obmedzenia.

C. PREHL'AD 0 PENAZNYCH TOKOCH

Oznatenie  POLOZKA 22014 31132015
X Pefiazny tok z prevadzkovej cinnosti X X
1. Viynosy z Grokov, odplat a provizii (+) 12 106 52 556
2 Zmena stavu pohladavok z Grokov, odplat a provizii (+/-) - -
3 Naklady na troky, odplaty a provizie (-) (92 796) (23 325)
4. Zmena stavu zavazkov z Grokov, odplét a provizii (+/-) 9108 676
5 Vynosy z dividend (+) 20997 -
6. Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-) - -
7 Obrat strany Cr usporiadacich actov obchodovania s cennymi papiermi, drahymi kovmi (+) 147 628 698 557
8. Zmena stavu pohladavok za predané finanéné nastroje, drahé kovy (+/-) - -
9 Obrat strany Dt analytickych G¢tov prvotného zatctovania actov FN, drahych kovov (-) (2 234 282) (2884 043)
10. Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych kovov (+) - -
11. Vynos z odpisanych pohladavok (+) - -
12. Naklady na dodavatelov (-) (7 928) (7672)
13. Zmena stavu zavazkov voci dodavatelom (+) - -
14. Naklady na zrazkova daf z prijmov (-) - -
15. Zavazok na zrazkova daf z prijmov (+) - -
1. Cisty peiiazny tok z prevadzkovej €innosti (2 145 167) (2 163 251)
X Peiiazny tok z investicnej cinnosti X X
16. Znizenie/zvysenie poskytnutych averov a vkladov (+/-) - -
Il Cisty pefiazny tok z investinej €innosti = -
X PeiaZny tok z finanénej €innosti X X
17. Emitované podielové listy — preddavky na emitovanie PL/prispevky sporitelov (+) 2 506 996 3079270
18. Prestupy do/vystupy z fondu (+/-) (368 034) (829 090)
19. Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavdzkov za vratené PL/pohladavok z prestupov 42138 )

do fondu (+/-)

20. DediCstva (-) - -
21. Zmena stavu zavazkov na vyplatu dedicstiev (+/-) - -
22. Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) - -
23. Zvysenie/znizenie prijatych Gverov (+/-) - -
24, Naklady na droky za tvery (-) - -
25. Zmena stavu zavazkov na aroky za dlhodobé avery (+/-) - -
1. Cisty peiiazny tok z finanénej cinnosti 2181 100 2250 180
Iv: Utinok zmien vo vymennych kurzoch na peiiazné prostriedky v cudzej mene 81

V. Cisty vzrast/pokles pefaznych prostriedkov a ich ekvivalentov I.+IL.+lIL+IV. (36 014) 86 929
VI. Peiazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku ictovného obdobia 89 782 2853
VII. Peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci ictovného obdobia V.+VI. 125 796 89 782
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D. PREHLAD 0 ZMENACH V CISTOM MAJETKU
FONDUK 31.12.2014

Oznaéenie POLOZKA 31.12.2014 31.12.2013
a b 1 2
I Cisty majetok na zaéiatku obdobia 2686611 229 188
a) pocet dochodkovych jednotiek (v ks) 66 790 197 6659803
b) hodnota 1dochodkovej jednotky 0,040225 0,034414
1 Prispevky do déchodkavého fondu 2 506 996 3079270
2 Zisk alebo strata fondu 729 915 207 243
3 VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
4. Vyplata vynosov podielnikom - -
5 Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu - -
6 Prevedené ddchodkové jednotky (368 034) (829 090)
. Narast/pokles Eistého majetku 2 868 877 2457 423
A. Cisty majetok na konci obdobia 5555 488 2686611
a) pocet déchodkovych jednotiek (v ks) 117 807 634 66 790 197
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,047157 0,040225
E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY
A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT
SUVAHA
AKTIVA
1. Podielové listy
Struktdra portfélia dlhopisov k 31. decembru 2014
a k 31.decembru 2013:
31.12.2014 31.12.2013
PL otvorenych podielovych fondov 5481 656 2597547
nezaloZené 5481 656 2597 547
zalozené v repoobchodoch - -
zaloZené = -
PL ostatné = -
nezaloZené S -
zaloZené v repoobchodoch - -
zaloZené S -
Celkom 5481 656 2597 547
Clenenie podielovych listov podla mien:
Popis 31.12.2014 31.12.2013
EUR 5481 656 2597 547
Celkom 5481 656 2597 547
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2. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov

Struktira pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych pro-
striedkov k 31. decembru 2014 a 31. decembru 2013:

Popis 31.12.2014 31.12.2013
Bezné acty 125796 89782

Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a vklady splatné do 24hodin - -
Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacif - -
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti najviac tri mesiace - -

Celkom 125 796 89782

Clenenie pefiaznych prostriedkov na beznych Gétoch podla mien:

Popis 31.12.2014 31.12.2013

EUR 125 796 89782

Celkom 125 796 89 782
PASIVA

3. Zaviazky voti spravcovskej spolocnosti a ostatné zavazky

Struktiira zavazkov k 31. decembru 2014 a 31. decembru 2013:

Popis 31.12.2014 31.12.2013
Zavazky voti spravcovskej spolognosti 9721 667
Zavazky voti Depozitarovi (Unicredit Bank) 105 51

Zavazky voti inym fondom d.s s. - -
Zavazky z ukoncenia sporenia 42138 -
Ostatne zavazky (dafové) - -

Celkom 51964 718

Clenenie zavizkov déchodkového fondu podla zostatkovej doby

splatnosti:
Popis 31.12.2014 31.12.2013
Do jedného mesiaca 51964 718

Do troch mesiacov - -
Do Siestich mesiacov - -
Do jedného roku - -

Celkom 51964 718
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Clenenie zavazkov déchodkového fondu podla mien:

Popis 31.12.2014 31.12.2013
EUR 51964 718
Celkom 51964 718

VYKAZ ZISKOV A STRAT

4. Vynosy z irokov

Popis

1.1-31.12.2014

1.1.- 31.12.2013

Bezné acty

Reverzné repoobchody
Vklady v bankach
Dlhové cenné papiere

Po6zitky obchodnym spolocnostiam

285

403

Celkom

285

403

5. Vynosy z dividend a inych podielov na zisku

Popis 1.1.-31.12.2014 1.1.-31.12.2013
Dividendy z akcii SR (v EUR) 20997 -
Celkom 20997 -

6. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi

Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi podla druhu CP:

Popis

1.1.-31.12.2014

1.1-31.12.2013

Akcie
Kratkodobé dlhové cenné papiere
Dlhodobé dlhové cenné papiere

Podieloveé listy

809 277

237 837

Celkom

809 277

237 837
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7. Bankové poplatky a naklady na odplaty
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Popis 1.1.-31.12.2014 1.1-31.12.2013
Bankové poplatky (260) (306)
Burzové poplatky

Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi (3 145) (4 132)
Poplatky centralnemu depozitarovi cennych papierov

Naklady na odplatu za spravu fondu (12 604) (5376)
Naklady na odplatu za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde (80 192) (17 949)
Naklady na odplaty za sluzby depozitara (4523) (3234)
Celkom (100 724) (30 997)

F. PREHL'AD O INYCH AKTIVACH A O INYCH PASIVACH

Déchodkovy fond neeviduje na podsivahovych Gctoch Ziadne iné
pohladavky a iné pasiva, ako napriklad pohladavky a zavazky z

Cenia, pohladavky a zavazky zo spotovych operacii, pohladavky a
zavdzky z pevnych terminovych operacii, pohladavky a zavazky z

opcii.

Ddchodkovy fond neeviduje Ziadne hodnoty odovzdané alebo
prevzaté do Gschovy, do spravy, na uloZenie.

G. OSTATNE POZNAMKY

1. Vypocet aktualnej hodnoty majetku
ddchodkového fondu

Hodnota majetku v déchodkovom fonde sa vypocita z hodnoty
cennych papierov, ku ktorej sa pripocitavaji pefiazné prostriedky
na beznych actoch a vkladovych Gétoch vratane alikvotnej casti
Grokov pripadajicich na jednotlivé finan¢né nastroje a pohladavky
z obchodov uréenych na obmedzenia menového rizika. Pri uréovani
hodnoty cennych papierov v majetku v déchodkovom fonde sa
postupuje v silade s ustanoveniami Zakona o sds a Vyhlasky 246
NBS, resp. Opatrenia 180 NBS a Opatrenia 74 MF SR.

Cista hodnota majetku v déchodkovom fonde je rozdiel medzi
hodnotou majetku v déchodkovom fonde a jeho zavazkami.

Podiel €istej hodnoty majetku (NAV) a poctu vietkych déchodko-
vych jednotiek evidovanych na osobnych déchodkovych Gétoch
vietkych sporitelov déchodkového fondu predstavuje aktualnu
hodnotu déchodkovej jednotky.
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Hodnota majetku déchodkového fondu k 31. decembru 2014
a 31. decembru 2013:

31.12.2014 31.12.2013
Pefiazné prostriedky 125796 89782
Cenné papiere 5481 656 2597 547
Pohladavky voci bankam - terminované vklady - -
Pohladavky voti bankam - Groky z termin. vkladov - -
Dariové pohladavky - -
Ostatné pohladavky - -
Zavazky voti spravcovskej spolocnosti Aegon d.s.s., a.s. (9721) (667)
Zavazky voci Depozitarovi - Unicredit Bank (105) (51)
Zavazky voci inym fondom d.s.s. (presuny v ramci fondov) - -
Zavazky z ukonCenia sporenia (prestup do inej d.s.s.) (42 138) -
Ostane zavazky - -
Z&vazky za nakldpené cenné papiere - -
Cista hodnota majetku 5555 488 2686611
Pocet ddchodkovych jednotiek (v ks) 117 807 634 66 790 197
Cista hodnota majetku na 1 dochodkovii jednotku 0,047157 0,040225
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2. Nasledné udalosti

Odo diia, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka do diia jej
schvalenia nedoslo k takym udalostiam, ktoré by si vyZzadovali vy-
kazanie v poznamkach alebo tpravu zostatkov v Gictovnej zavierke
k 31. decembru 2014.

Tato GcEtovna zavierka bola schvalena predstavenstvom spolo¢-
nosti dfia 16. marca 2015.

Podpis v mene predstavenstva: —
Ing. Branislav Bustik Ing. Peter Sterbak
predseda predstavenstva tlen predstavenstva
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VITAL - akciovy negarantovany d.f,

AEGON, d.s.s., a.s.

UCTOVNA ZAVIERKA ZA ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2014
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti AEGON, d.s.s., a.s. spravujticej dochodkovy fond
VITAL - akciovy negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s.:

Uskutocnili sme audit priloZenej Gi¢tovnej zavierky dochodkového fondu VITAL - akciovy negarantovany
d.f., AEGON, d.s.s., a.s., ktord pozostdva zo stivahy k 31. decembru 2014, vykazu ziskov a strat za rok,
ktory sa k uvedenému datumu skon¢il a pozndmok, ktoré obsahuji sithrn vyznamnych Gétovnych zasad a
uctovnych metdd a dalsie vysvetlujice informécie.

Zodpovednost §tatutiarneho organu za Gétovnii zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tiétovnej zavierky a jej objektivnu prezentéciu v sulade so
slovenskym zidkonom o G¢tovnictve a za interné kontroly, ktoré Statutdrny organ povaZuje za potrebné pre
zostavenie Gctovnej zévierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo
chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tito tiétovni zavierku na zéklade nasho auditu. Audit sme
uskutoc¢nili v stlade s Medzinidrodnymi auditorskymi $tandardmi. Podla tychto Standardov mame
dodrziavat etické poZiadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze
Gctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumich a tdajoch
vykazanych v Gétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od tisudku auditora, vratane postidenia rizika
vyznamnych nespravnosti v G¢tovnej zdvierke, ¢i uZ v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do tivahy internd kontrolu relevantni pre zostavenie a objektivnu prezentaciu
uctovnej zavierky, aby mohol navrhnit auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak za
ucelom vyjadrenia ndzoru na Wcinnost internej kontroly uétovnej jednotky. Audit dalej obsahuje
zhodnotenie vhodnosti pouzZitych Gétovnych zasad a hétovnych metdéd a primeranosti vyznamnych
ucétovnych odhadov uskutoCnenych Statutdrnym orgénom, ako aj zhodnotenie prezenticie wdtovnej
zavierky ako celku.

Sme presveddeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, st dostatoénym a vhodnym vychodiskom pre
nas nazor.
Nazor

Podla n&$ho nézoru vyjadruje Gétovna zavierka objektivne vo vSetkych vyznamnych stvislostiach
finanént situdciu déchodkového fondu VITAL - akciovy negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s., k 31.
decembru 2014 a vysledok jeho hospodarenia za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil, v stilade so
slovenskym zdkonom o iétovnictve.
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PricewaterhouseCoopers Slove:{sko, S.T.0.
Licencia SKAU ¢. 161

Zé
Mgr. Juraj Tuény,
Licencia UDVA ¢. 1059

V Bratislave, 23. marca 2015

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o., Namestie 1. mdja 18, 815 32 Bratislava, Slovak Republic
T: +421 (0) 2 59350 111, F: +421 (0) 2 59350 222, www.pwc.com/sk

The company's ID {ICO) No. 35739347.

Tax Identification No. of PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. (DIC) 2020270021.

VAT Reg. No. of PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. (IC DPH) SK2020270021.

Spolocnost je zapisand v Obchodnom registri Okresného studu Bratistava 1, pod vioZkou €. 16611/B, oddiel: Sro.
The company is registered in the Commercial Register of Bratislava 1 District Court, ref. No. 16611/B, Section: Sro.
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dochodkového fondu

k 31.12.2014
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mesiac rok
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Sivaha k 31.decembru 2014

Aktiva Pozn. 31.12.2014 31.12.2013
Investiény majetok (sicet poloziek 1 a7 8) 47 312 027 33 444 383

Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou - -

bez kupénov - -

s kupénmi - -
Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou E.l 26 428 556 19698 831
bez kupénov - -
s kuponmi 26 428 556 19698 831
Akcie a podiely v obchodnych spolocnostiach E.2. 2526279 893651
obchodovatelné akcie 2526279 893651

neobchodovatelné akcie - .
podiely v obchodnych spolognostiach, ktoré nemajd formu cenného papiera - -

obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych spolocnostiach - -

Podieloveé listy E3 18 347 901 8337807
otvorenych podielovych fondov 18 347 901 8337807
Ostatné - -

Kratkodobé pohladavky E4. 9291 4514094
kratkodobé vklady v bankach - 4506 384

kratkodobé pdZicky obchodnym spolognostiam, v ktorych ma fond majetkovy podiel - -
iné 9291 7710
obratené repoobchody B R
Dlhodobé pohladavky B R
dlhodobé vklady v bankach B R

dlhodobé p6zicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych ma fond majetkovy podiel - -

Derivaty - -
Drahé kovy - -
Neinvestiény majetok (sucet poloZiek 9 a 10) E.S. 3 825 106 2734934
Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 3825106 2734934

Ostatny majetok - -

Aktiva spolu 51137 133 36 179 317
Pasiva 31.12.2014 31.12.2013
Zavizky (sacet poloziek 1 az 7) E.6 133 427 47 824
Zavazky voti bankam 981 710
Zavazky z ukoncenia sporenia 93 254 31806
Zavazky voti spravcovskej spolocnosti 38891 15078
Derivaty - -
Repoobchody - -

Zavazky z vypozitania finantného majetku - -

Ostatné zavazky 301 230
Vlastné imanie D. 51 003 706 36131493
Do6chodkoveé jednotky, z toho 51003 706 36131493

zisk alebo strata za G¢tovné obdobie 3537 204 1788 547
Pasiva spolu 51137 133 36179 317
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Vykaz ziskov a strat za 12 mesiacov roku 2014

Aktiva Pozn. 1.1.2014 - 1.1.2013-

31.12.2014 31.12.2013
Vynosy z trokov E7 506 107 1751550
aroky 506 107 1751550
vysledok zaistenia - -
zrugenie zniZenia hodnoty prislusného majetku/ zniZenie hodnoty prislusného majetku - -
Vynosy z podielovych listov - -
Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku E8 290 157 20192
dividendy a iné podiely na zisku 290 157 20192
vysledok zaistenia - -
Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi E.S. 3121859 709 456
Zisk/strata z operacii s devizami 228 084 (26 297)
Zisk/strata z derivatov = -
Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi - -
Zisk/strata z operacii s inym majetkom - -
Vynos z majetku vo fonde 4146 207 2454901
TransakZné naklady E.10. 10 700 13048
Bankové poplatky a iné poplatky E.10 827 591
Cisty vynos z majetku vo fonde 4134 680 2441 262
Naklady na financovanie fondu 14 624 126
naklady na aroky - -
zisky/straty zo zaistenia Grokov - -
naklady na dane a poplatky 14 624 126
Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 4120056 2441136
Naklady na: E.10. 556 823 603184
odplatu za spravu fondu 144 531 412 216
odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde 412 292 190 968
Naklady na odplaty za sluzby depozitara E.10 26 029 49 405
Naklady na audit Gctovnej zavierky - -
Zisk alebo strata za tictovné obdobie 3537 204 1788 547
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A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

1. Udaje o déchodkovom fonde a investitna

stratégia fondu
VITAL — akciovy negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s. (dalej len
,fond" alebo ,,d6chodkovy fond"), je déchodkovy fond zaloZeny
v silade s ustanoveniami Zakona €. 43/2004 Z.z. o starobnom
ddchodkovom sporeni a zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni
neskor3ich predpisov (dalej len ,Zakon o sds*) déchodkovou sprav-
covskou spolognostou AEGON, d.s.s., a.s. (dalej len ,spolocnost”), so
sidlom Slavicie tdolie 106, 811 02 Bratislava, na zaklade povolenia
na vznik a €innost déchodkovej spravcovskej spolocnosti.

Déchodkovy fond vznikol 22. marca 2005 v okamihu pripisania
prvého prispevku na bezny ticet dochodkového fondu u depozitara.

Déchodkovy fond je rastovy fond, ktory je urceny sporitelom, ktori
pozadujd vyssi vynos a st ochotni akceptovat vy3Siu mieru rizika. Od-
poracana lehota sporenia (investicny horizont) vo fonde je minimalne
15 rokov.

Dd6chodkovy fond nie je pravnickou osobou.

V zmysle § 56 Zakona o sds vedie spolocnost za seba a za kazdy
ddchodkovy fond oddelené samostatné Gctovnictvo a zostavuje za
seba a za kazdy déchodkovy fond Gétovnu zavierku.

V zmysle novely Zakona o sds bol fond s G&innostou od 1. februara
2013 premenovany na VITAL - akciovy negarantovany d.f., AEGON
d.s.s., a.s. (do 31. marca 2012 ako VITAL - rastovy déchodkovy
fond, Aegon, d.s.s., a.s.; do 1. februara 2013 ako VITAL - akciovy d.f,,
Aegon, d.s.s., a.s.).

Dnia 2. januara 2014 doslo k zlGceniu dvoch fondov BALANS -
zmieSany negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s. a VITAL - akciovy
negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s.. Zanikajicim déchodkovym
fondom bol BALANS - zmieSany negarantovany d.f., AEGON, d.s.s.,
a.s., a nastupnickym déchodkovym fondom sa stal VITAL - akciovy
negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s. Zl(€enie vy3Sie uvedenych
ddchodkovych fondov spolocnost AEGON, d.s.s., a.s. uskutocnila

po udeleni predchadzajiiceho sthlasu Narodnou bankou Slovenska.
Udaje v tejto Gétovnej zavierke za porovnacie obdobie k 31.12.2013
obsahuju len Gdaje za fond VITAL.

Depozitarom ddchodkového fondu je UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s., pobocka zahrani¢nej banky.
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Dlhodobym cielom fondu VITAL — akciovy negarantovany d.f., AEGON,
d.s.s., a.s. je potencialne vysoké zhodnocovanie majetku fondu v
dlhodobom horizonte s prihliadnutim na vysokd mieru rizika.

Tento dochodkovy fond je uréeny najma sporitelom, ktori uprednost-
fAujd potencialne vy3si vynos a st ochotni akceptovat vysoki mieru
rizika spojent najma s investovanim do akciovych nastrojov.

Z dlhopisovych investicii si najviac zastipené Statne dlhopisy Sloven-
skej republiky.

Akciové investicie st tvorené akciami a tzv.Exchange-Traded Funds.
Tieto umoZniuja ako otvorené podielové fondy moZnost investovania
do vacsieho mnoZstva rozlinych titulov a nastrojov kapitalového trhu
kapou jedného cenného papiera. Zo zemepisného hladiska moZno
povedat, Ze fond investuje celosvetovo.

2. Udaje o spolo¢nosti a predmet ¢innosti

Obchodné meno a sidlo, informacie o vzniku

AEGON, d.s.s., a.s. (dalej len ,Spoloénost), IC0 35902612, so sidlom
Slavicie Gdolie 106, Bratislava, bola zaloZena dia 8. jina 2004.

Urad pre finanény trh v zmysle zakona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom
ddchodkovom sporeni v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,,zakon
0 sds”) udelil  30. septembra 2004 povolenie na vznik a ¢innost
ddchodkovej spravcovskej spoloénosti (€islo GRUFT — 005/2004/
PDSS). Do obchodného registra bola Spoloénost zaregistrovana diia
7. oktébra 2004.

Predmet cinnosti

Predmetom €innosti spolocnosti, ktora déchodkovy fond spravuje, je
vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie starob-
ného déchodkového sporenia v zmysle Zakona o sds.

Predstavenstvo spolocnosti

Clenovia predstavenstva spolognosti k 31. decembru 2014:
Predseda: Ing. Branislav Bustik
Clenovia: Ing. Mario Adamek

Ing. Peter Sterbak

Dozorna rada spoloénosti

Clenovia dozornej rady spoloénosti k 31. decembru 2014
Péter Mahig

Ing. Jifi Schneller (od 3.7.2014)
Péter Kadocsa (do 2.7.2014)

Eszter Horpacsy

Predseda:
Clenovia:
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Obchodné meno priamej materskej spolocnosti a materskej

spolocnosti celej skupiny

Spolocnost je siicastou nasledovnej skupiny spolo¢nosti:

Priama materska

Hlavna materska

spolocnost spolo¢nost

Meno: Aegon Levensverzekering N.V.  Aegon N.V.

Sidlo: Aegonplein 50, s-Gravenhage, Aegonplein 50, s-Gravenhage,

' 2591TV, Holandsko 2591TV, Holandsko

Aegonplein 50, s-Gravenhage, Aegonplein 50, s-Gravenhage,
25917V, Holandsko 2591TV, Holandsko

Miesto

EL%ZSEOTE Aegonplein 50, s-Gravenhage, Aegonplein 50, s-Gravenhage,

et * 2591TV, Holandsko 2591TV, Holandsko

zavierky:

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1. Princip zobrazenia a nepretrZité trvanie spolocnosti
Uttovna zavierka déchodkového fondu, ktora pozostéva zo sivahy

k 31. decembru 2014, vykazu ziskov a strat a poznamok k Gictovnej
zavierke za obdobie od 1. januara 2014 do 31. decembra 2014 bola
pripravend v stlade so Zakonom €. 431/2002 Z. z. o G¢tovnictve
(dalej len ,Zakon o Gctovnictve") a Opatrenim Ministerstva Financii
Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 €. MF/25835/2007-74

v zneni neskorsich predpisov a novelizacii, ktorym sa ustanovuja
podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloZiek G¢tovnej zavierky,
obsahovom vymedzeni tychto polozZiek a rozsahu tdajov urcenych z
Gctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej (ctovej osnove a postu-
poch Gctovania pre podielové fondy, dochodkové fondy a doplnkové
ddchodkové fondy (dalej len ,,Opatrenie 74 MF SR¥).

Tato Gctovna zavierka bola vyhotovena na principe ¢asového rozli-
Senia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych udalosti sa vykazuje v €ase ich
vzniku a v G¢tovnej zavierke sa vykazuji v obdobi, s ktorym stvisia
a na zaklade predpokladu, Ze déchodkovy fond bude pokracovat vo
svojej Cinnosti.

Funk&na mena predstavuje menu primarneho ekonomického pros-
tredia, v ktorom déchodkovy fond vykonava svoje aktivity. Funkéna
mena a mena, v ktorej je zostavena tictovna zavierka, je euro (dalej
len ,EUR") a v3etky zostatky st uvedené v EUR, pokial nie je uvedené
inak. Zaporné hodnoty a hodnoty nakladov alebo strat st uvedené v
zatvorkach.
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2. Hlavné G¢tovné zasady a metody

2.1 Vyznamné zmeny oproti predchadzajiicemu tictovnému obdobiu
Spolo¢nost neuplatnila v porovnani s predoslym obdobim Ziadne nové
Gctovné metddy a zasady.

Nasledovné ictovné zasady a metédy boli GEtovnou jednotkou pri
zostavovani G¢tovnej zavierky aplikované konzistentne:

2.2 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve déchodkového fondu obsahuja dlhopisy,
Statne pokladni€né poukazky, akcie a podielové listy a st kategorizo-
vané ako investiény majetok.

prvotné ocenenie

Cenné papiere st prvotne vykazané v stvahe ku diiu dohodnutia
obchodu a pri prvotnom vykazani st ocenené v realnej hodnote. Ak je
rozdiel medzi cenou, za ktoru sa cenny papier obstaral a jeho realnou
hodnotou, rozdiel je z(i€tovany cez vykaz ziskov a strat.

Naklady savisiace s nakupom cennych papierov nie st siastou
obstaravacej ceny a st zalctované do nakladov déchodkového fondu
(vykazané v polozke Transakéné naklady vykazu ziskov a strat).

nasledné ocenenie
Po prvotnom vykazani je mozZnost cenné papiere ocefiovat metédou
umorovanej hodnoty (za podmienok stanovenych zakonom o sds)

alebo met6dou redlnej hodnoty.

Spolo€nost ur€uje hodnotu majetku vo fonde metédou realnej hod-
noty.

Realna hodnota cennych papierov prijatych na obchodovanie na
regulovanom trhu je zavere¢na cena finanéného nastroja dosiahnuta
na rozhodujticom trhu zverejnena organizatorom rozhodujlceho regu-
lovaného trhu alebo informaénym systémom pre def, ku ktorému sa
cenny papier ocenuje, v pripade dlhového cenného papiera zvysena o
trok, ak ho nezahfiia.

Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné urcit opisanym spésobom
(pre prislusny majetok neexistuje aktivny trh), cenny papier sa ocefiuje
vsilade s
¢ Vyhlaskou Narodnej banky Slovenska €. 246/2009 Z. z. o
sposobe urcenia hodnoty majetku v déchodkovom fonde a
doplnkovom déchodkovom fonde a o zmene vyhlasky Minister-
stva financii Slovenskej republiky €. 217/2005 Z. z. o vlastnych
zdrojoch doplnkovej déchodkovej spolocnosti a 0 metédach
a postupoch stanovenia hodnoty majetku v doplnkovych




dochodkovych fondoch v zneni neskor3ich predpisov (dalej len
,Vyhlaska 246 NBS"), a
e Opatrenim €. 180/2012 Narodnej banky Slovenska o met6édach
a postupoch uréenia hodnoty majetku v déchodkovom fonde a
doplnkovom déchodkovom fonde (dalej len ,,Opatrenie 180 MF
SR"),
a to kvalifikovanym odhadom, ako rozdiel si¢asnej hodnoty odhado-
vanych buddcich pefiaznych prijmov a sii¢asnej hodnoty odhadova-
nych budtcich pefiaznych vydavkov z majetku (tzv. sicasna hodnota
Cistych pefiaznych prijmov).

Ak v defi ocenenia nie je pre akciu trhova cena, pouZzije sa kvalifiko-
vany odhad. Ak nie je moZzné vykonat ani kvalifikovany odhad realnej
hodnoty akcie, oceni sa cenou obstarania, ktora sa upravi o predpo-
kladané zniZenie jeho hodnoty.

Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie zvysuje o postupne
dosahovany trokovy vynos, ako aj prémiu/diskont ((ictované ako
trokovy naklad/vynos odo dia obstarania cenného papiera do dia
predaja alebo splatnosti) linearnou metédou.

Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vyka-
zujl vo vykaze ziskov a strat v polozke ,,Vynosy z Grokov*.

Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat v
poloZzke ,Vynosy z dividend“ v momente vzniku prava na thradu.

Zisky a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v
riadku , Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi*.

ukoncenie vykazovania
Ak fond vlastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri
Gctovani Gbytku danych investicii sa pouZiva FIFO metéda.

Vykazovanie cennych papierov sa ukon¢i ku diiu dohodnutia predaja.

2.3 Kratkodobé pohl'adavky

Kratkodobé pohladavky predstavuji pohladavky z vkladov poskytnu-
tych komerénym bankam, ktorych dohodnuta doba splatnosti je nad
24 hodin, ale do jedného roka a ktoré st drzané fondom primarne za
Gcelom ich zhodnotenia.

Bezné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin
st vykazané ako pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky st prvotne vykazané v siivahe ku diiu dohod-
nutia obchodu a pri prvotnom vykazani st ocenené v redlnej hodnote.
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Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocefujd v menovitej hodnote
zvysenej o €asovo rozliseny trok vypocitany linedrnou metédou.
V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna polozka.

2.4 Derivaty

Derivat je finanény nastroj, ktory sti¢asne spliia nasledujiice pod-

mienky:

a) jeho Géelom je ziskat v def jeho vyrovnania z rozdielu medzi
dohodnutou cenou podkladového nastroja a realnou hodnotou
podkladového nastroja,

b) nevyZzaduje ziadnu pociatogni investiciu alebo vyzaduje
pociato€nd investiciu podstatne nizsiu ako pri inych druhoch
finangnych nastrojov, u ktorych sa o€akava podobna reakcia na
zmenu trhovych Einitelov,
¢) jeho vyrovnanie je dohodnuté k budicemu datumu, pricom
doba od dohodnutia obchodu do
ako pri spotovej operacii,

jeho vyrovnania je dlhsia

Podla zameru, s ktorym su derivaty obstarané, sa tieto lenia na:
a) derivaty urfené na obchodovanie,
b) zabezpecovacie derivaty.

Podla druhu derivatu sa derivaty clenia na:

a) pevné terminové operacie, ktorymi st forwardy, futurity a
swapy,

b) opcie.

Podla druhu podkladového nastroja sa derivaty ¢lenia na:

a) arokové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je drokovy
nastroj,

b) menové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je menovy
nastroj,

c) akciové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je akciovy
nastroj,

d) komoditné derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je komo-
ditny nastroj,

e) averové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je Gverovy
nastroj.

Derivaty st prvotne vykazané v sivahe ku diiu dohodnutia obchodu
a pri prvotnom vykazani st ocenené v realnej hodnote. Nasledne st
vykazované taktieZ v realnej hodnote. Ak realnu hodnotu derivatu
nie je mozné urcit, stanovi sa podla Vyhlasky 246 NBS a Opatrenia
180 MFSR.

Derivaty sa v pripade kladnej realnej hodnoty vykazuji ako aktiva v

polozke ,Derivaty" a v pripade zapornej redlnej hodnoty ako zavazky
v polozke ,Derivaty".
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Zmeny realnej hodnoty derivatov uréenych na obchodovanie sa vyka-
zujl vo vykaze ziskov a strat v polozke , Zisk/strata z derivatov”.

2.5 Zavdzky

Zavazky predstavuji naroky tretich osdb voci déchodkovému fondu
z titulu ukon€enia sporenia, odplaty spravcovskej spolocnosti alebo
depozitarovi a inych poloZiek.

Zavazky su prvotne vykazané v stvahe ku diiu dohodnutia obchodu a
pri prvotnom vykazani st ocenené v realnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa zavazky ocenuji v amortizovanej hodnote,
ktora predstavuje cenu pouZitl pri prvotnom oceneni zvysenu o
€asovo rozliseny drok vypocitany metédou efektivnej Grokovej miery.

Kratkodobé zavazky, ktoré nie st splatné v splatkach, sa ocenuja

nominalnou hodnotou.

2.6 Operacie v cudzej mene
Majetok a zavazky denominované v cudzej mene sa prepocitavaji na
eura kurzom Eurdpskej centralnej banky (dalej aj ako ,,ECB") platnym

k datumu zostavenia G¢tovnej zavierky.

Vynosy a naklady vyjadrené v cudzej mene sa vykazuji kurzom ECB
platnym k datumu uskuto€nenia transakcie.

Kurzové rozdiely (realizované aj nerealizované), ktoré vznikli z dévodu
prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene, sa vykazuji vo vykaze

ziskov a strat v riadku “Zisk / strata z operacii s devizami”.

2.7 Dane

Déchodkovy fond postupuje pri zdafovani vynosov v zmysle § 43
Zakona o dani z prijmov €.595/2003 Z.z. v zneni neskorsich pravnych
predpisov.

2.8 Uétovanie vynosov a nakladov

Déchodkovy fond Gétuje naklady a vynosy ¢asovo rozlisené do
obdobia, s ktorym €asovo a vecne sivisia, t. j. bez ohladu na to, kedy
prichadza k ich pefiaznej hrade.

Vynosové a nakladové troky sa €asovo rozlisuju vo vykaze ziskov a
strat. Vynosové troky a naklady zahfiiaja troky z vkladov v bankach,
z kupénov z cennych papierov a postupne dosahovany rozdiel medzi
nominalnou hodnotou a prvotnym ocenenim cenného papiera, ktorym
st diskonty a prémie.
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0d 1. aprila 2012 su v désledku zmeny legislativy do nakladov fondu
G€tované aj nasledovné naklady:

a. odplata za spravu fondu,

b. odplata za zhodnotenie majetku déchodkového fondu,

c. naklady za sluzby depozitara,

d. poplatky za spravu cennych papierov hradené depozitarovi,

e. bankové poplatky za vedenie beZného Gctu v banke,

(V sdlade s legislativou platnou do 31. marca 2012 boli odplaty a az
b z(i¢tované priamo z prijatych prispevkov, obdobne ako odplata za
vedenie dochodkového G¢tu, a naklady c az e znasala spravcovska
spolocnost).

2.9 Spravcovské poplatky a poplatky za vedenie tictov

Odplata za spravu

Spolocnosti prinalezi odplata za spravu déchodkovych fondov a to vo
vyske 0,3 % priemernej rocnej predbeZnej Eistej hodnoty majetku v
dochodkovom fonde.

Odplata za vedenie tctu

Spolo¢nosti prinalezi odplata za vedenie osobného déchodkového
Gctu, a to vo vyske 1% zo sumy mesacného prispevku. Odplata je zaé-
tovana z Gctu nepriradenych platieb pred pripisanim déchodkovych
jednotiek na osobny déchodkovy tcet sporitela.

Utet nepriradenych platieb je podla Zakona o sds uréeny na zii¢to-
vanie vietkych platieb poukazovanych Socialnou poistoviiou, inou
dochodkovou spravcovskou spolocnostou pri prestupe sporitela do
inej déchodkovej spravcovskej spolocnosti a platieb dobrovolnych pri-
spevkov a na zlcEtovanie odplaty za vedenie osobného déchodkového
Gctu. Pefazné prostriedky evidované na Gcte nepriradenych platieb sd
uloZené na beznom (cte pre nepriradené platby vedenom u depozi-
tara. Majetok evidovany na Gcte nepriradenych platieb je majetkom
sporitelov v prislusnych déchodkovych fondoch v rozsahu, v akom si
na Gcte nepriradenych platieb zasttpené identifikované prispevky,
penale alebo iné pefazné prostriedky vztahujtce sa k prislusnému
doéchodkovému fondu, ak zakon neustanovuje inak.

Poplatky depozitarovi za vedenie bezného Gctu pre nepriradené
platby a poplatky za poskytovanie platobnych sluzieb v sivislosti s
beZnym G¢tom znasa déchodkova spravcovska spolocnost. Vynosy
plyntce z finanénych prostriedkov uloZenych na beznom Gcte pre
nepriradené platby sa prijmom déchodkovej spravcovskej spoloénosti.

Odplata za zhodnotenie

Spolocnosti prinalezi odplata za zhodnotenie majetku déchodkového
fondu. Vyska odplaty za zhodnotenie majetku je 10 % zo zhodnote-
nia majetku fondu. Spolognost je povinna doplfiat majetok vo fonde v
pripade poklesu hodnoty déchodkovej jednotky.
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2.10 Dochodkové jednotky

Hodnota déchodkovej jednotky sa vypocita ako podiel Cistej hodnoty
majetku v déchodkovom fonde a poctu vietkych dochodkovych
jednotiek evidovanych na osobnych déchodkovych aétoch vietkych
sporitelov déchodkového fondu a na garanénom (cte v deii vypoctu,
pricom cistou hodnotou majetku v déchodkovom fonde sa rozumie
rozdiel medzi hodnotou majetku v déchodkovom fonde a jeho zavaz-
kami.

Ddéchodkové jednotky vydané déchodkovym fondom st vykazované v
stivahe v polozke ,Déchodkové jednotky".

Hodnota ddchodkovej jednotky pri prestupe sa vypocita ako sicin
aktualnej hodnoty déchodkovej jednotky ku driu prestupu a poctu do-
chodkovych jednotiek déchodkového fondu evidovanych na osobnom

dochodkovom (cte.
2.11 Zakonné poziadavky
V silade s ustanoveniami zakona o sds déchodkovy fond podlieha

viacerym limitom a obmedzeniam tykajticich sa jeho investovania.

K 31.decembru 2014 a k 31.decembru 2013 déchodkovy fond dodr-
Ziaval uvedené limity a obmedzenia.
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C. PREHI'AD O PENAZNYCH TOKOCH

Oznatenie POLOZKA 2201 31122015
X PenaZny tok z prevadzkovej €innosti X X
1 Vynosy z Grokov, odplat a provizii (+) 453159 9145174
2 Zmena stavu pohladavok z Grokov, odplat a provizii (+/-) 438 236578
3. Naklady na troky, odplaty a provizie (-) (556 823) (603 185)
4 Zmena stavu zavazkov z arokov, odplat a provizii (+/-) 24083 (102 597)
5. Viynosy z dividend (+) 290 157 20192
6 Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-) - -
7. Obrat strany Cr usporiadacich G¢tov obchodovania s cennymi papiermi, drahymi kovmi (+) 5201780 287 740032
8 Zmena stavu pohladavok za predané finantné nastroje, drahé kovy (+/-) - -
9 Obrat strany Dt analytickych G¢tov prvotného zadctovania actov FN, drahych kovov (-) (20 398 361) (72176 972)
10. Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych kovov (+) - -
11. Viynos z odpisanych pohladavok (+) - -
12. Naklady na dodavatelov (-) (37 556) (63 045)
13. Zmena stavu zavazkov voci dodavatelom (+) - -
14. Naklady na zrazkova dan z prijmov (-) (14 624) (126)
15 Zavazok na zrazkova dani z prijmov (+) 72 (2 165)
. Cisty pefazny tok z prevadzkovej €innosti (15 037 675) 224 193 886
X PefaZny tok z investicnej €innosti X X
16. ZniZenie/zvy3enie poskytnutych dverov a vkladov (+/-) 4504 584 66 057 416
Il. Cisty pefiazny tok z investiznej €innosti 4504 584 66 057 416
X Penazny tok z financnej Cinnosti X X
17 Emitované podielové listy — preddavky na emitovanie PL/prispevky sporitelov (+) 13397 335 10 555833
18. Prestupy do/vystupy z fondu (+/-) (2062 326) (331778 020)
19. é;ﬂfeonnadzt?l/i)zévazkov z vystupov z fondov a zavazkov za vratené PL/pohladavok z prestupov 61230 (746 426)
20 Deditstva (-) - -
21. Zmena stavu zavazkov na vyplatu dedicstiev (+/-) - -
22 Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) - -
23. Zvysenie/znizenie prijatych Gverov (+/-) - -
24. Naklady na troky za Gvery (-) - -
25. Zmena stavu zavazkov na aroky za dlhodobé avery (+/-) - -
. Cisty pefazny tok z finanénej Einnosti 11 396 239 (321968 613)
Iv: Ucinok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriedky v cudzej mene 227 024 (25 236)
V. Cisty vzrast/pokles peiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov I.+II.+lIL+IV. 1090172 (31742 547)
VI. Peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku ictovného obdobia 2734934 34477 481

VIL. PeiaZné prostriedky a ich ekvivalenty na konci Gictovného obdobia V.+VI. 3 825 106 2734934
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D. PREHLAD 0 ZMENACH V CISTOM MAJETKU
FONDUK 31.12.2014

Oznaéenie POLOZKA 31.12.2014 31.12.2013
a b 1 2
I Cisty majetok na zatiatku obdobia 36 131493 355565 133
a) pocet dochodkovych jednotiek (v ks) 987 916 655 9927 164 024
b) hodnota 1dochodkovej jednotky 0,036573 0,035817
1 Prispevky do déchodkavého fondu 13397 335 10 555 833
2 Zisk alebo strata fondu 3537204 1788 547
3 VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
4. Vyplata vynosov podielnikom - -
5 Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu - -
6 Prevedené ddchodkové jednotky (2062 326) (331 778020)
1. Narast/pokles cistého majetku 14872 213 (319 433 640)
A. Cisty majetok na konci obdobia 51003 706 36 131493
a) pocet dochodkovych jednotiek (v ks) 1296 476 741 987 916 655
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,039340 0,036573

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY
A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

SUVAHA

AKTIVA

1. Dlhopisy

Struktdra portfélia dlhopisov k 31. decembru 2014

ak 31.decembru 2013:
31.12.2014 31.12.2013

Dlhopisy bez kup6nov - -
nezaloZené = -
zalozené v repoobchodoch - -
zaloZené = -

Dlhopisy s kupénmi 26 428 556 19698 831
nezaloZené 26 428 556 19698831
zaloZené v repoobchodoch - -
zaloZené S -

Celkom 26 428 556 19 698 831
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Struktira portfélia dlhopisov s kupénmi:

31.12.2014 31.12.2013

Statne dlhopisy 20272 250 15149 285
Korporatne a bankové dlhopisy 5278853 3759617
Hypotekarne zalozné listy 877 453 789929
Celkom 26 428 556 19 698 831

Clenenie dlhopisov ocefiovanych RH podla dohodnutej doby

splatnosti:
Popis 31.12.2014 31.12.2013
Do jedného mesiaca 85196 43 894
Do troch mesiacov 203137 158 709
Do siestich mesiacov 50 308 42985
Do jedného roku 23662 18 395
Do dvoch rokov - -
Do piatich rokov 10152 192 8302 133
Nad pat rokov 15914061 11132715
Celkom 26 428 556 19 698 831

Clenenie dlhopisov ocefiovanych RH podla zostatkovej doby

splatnosti:
Popis 31.12.2014 31.12.2013
Do jedného mesiaca 4604 450 43 894
Do troch mesiacov 1085585 282 167
Do Siestich mesiacov 1851292 81578
Do jedného roku 395729 18 395
Do dvoch rokov 6547 666 6316176
Do piatich rokov 5178865 9421369
Nad péat rokov 6 764 969 3535252
Celkom 26 428 556 19 698 831

Clenenie dlhopisov podla mien:
Popis 31.12.2014 31.12.2013
EUR 26 428 556 19698831
Celkom 26 428 556 19 698 831
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2. Majetkové cenné papiere

Struktira portfélia majetkovych cennych papierov k 31. decembru
2014 a 31.decembru 2013:

31.12.2014 31.12.2013
Obchodovatelné akcie 2526279 893651
nezaloZené 2526279 893651
zalozené v repoobchodoch - -
zaloZené = -
Celkom 2526 279 893 651
Clenenie obchodovatelnych akcif podta mien, v ktorych
s oceneneé:
Popis 31.12.2014 31.12.2013
EUR 190020 110 215
usD 2336 259 783436
Celkom 2526 279 893651
3. Podielové listy
Struktdra portfélia podielovych listov k 31.decembru 2014:
31.12.2014 31.12.2013
PL otvorenych podielovych fondov 18 347 901 8 337 807
nezaloZené 18 347 901 8337807
zaloZené v repoobchodoch - -
zaloZené - -
PL ostatné = -
nezaloZené - -
zaloZené v repoobchodoch - -
zaloZené - -
Celkom 18 347 901 8337 807
Clenenie podielovych listov podla mien:
Popis 31.12.2014 31.12.2013
EUR 18 347 901 8337807
Celkom 18 347 901 8337 807
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4. Kratkodobé pohl'adavky

Struktira kratkodobych pohladavok k 31. decembru 2014 a
31.decembru 2013:

Popis 31.12.2014 31.12.2013
Pohladavky voti bankam — terminované vklady - 4504 584
Pohladavky voti bankam — arok TVK = 1800
Pohladavky voti inym fondom d.s.s./presuny v ramci fondov - -
Dafiové pohladavky 8 895 7533
Ostatné pohladavky 396 177
Celkom 9291 4514094

Clenenie kratkodobych pohladavok podla dohodnutej

doby splatnosti:
Popis 31.12.2014 31.12.2013
Do jedného mesiaca 396 4506 561
Do troch mesiacov = -
Do Siestich mesiacov - -
Do jedného roku 8 895 7533
Celkom 9291 4514094

Clenenie kratkodobych pohladavok podla zostatkovej

doby splatnosti:
Popis 31.12.2014 31.12.2013
Do jedného mesiaca 396 4506 384
Do troch mesiacov - -
Do Siestich mesiacov = -
Do jedného roku 8895 7710
Celkom 9291 4514094

Pohlad na kratkodobé pohladavky z titulu zniZenia ich hodnoty:
Popis 31.12.2014 31.12.2013
Hruba hodnota pohladavok 9291 4514094
ZniZenie hodnoty - -
Cista hodnota pohl'adavok 9291 4514094

Clenenie kratkodobych pohladavok podla mien:
Popis 31.12.2014 31.12.2013
EUR 9291 4514094
Celkom 9291 4514094
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5. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Struktira pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych
prostriedkov k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013:

Popis 31.12.2014 31.12.2013
BeZné ucty 3825106 2734934

Poskytnuté avery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a vklady splatné do 24hodin - -
Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacif - -
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti najviac tri mesiace = -
Celkom 3825106 2734934

Struktira pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych pro-
striedkov podla mien:

Popis 31.12.2014 31.12.2013

EUR 3787 187 2730720

usD 37 919 4214

Celkom 3 825 106 2734934
PASIVA

6. Zavazky voci spravcovskej spolocnosti a ostatné zaviazky

Struktiira zavazkov k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013:

Popis 31.12.2014 31.12.2013
Zavazky voti spravcovskej spolognosti 38891 15078
Zavazky voti Depozitarovi (Unicredit Bank) 981 710
Zavazky voti inym fondom d.s s. - -
Zavazky z ukontenia sporenia 93 254 31 806
Ostatné zavazky (dafové) 301 230
Celkom 133 427 47 824

Clenenie zavizkov podla zostatkovej doby splatnosti:

Popis 31.12.2014 31.12.2013
Do jedného mesiaca 133427 47 824

Do troch mesiacov B R
Do Siestich mesiacov B .
Do jedného roku B B
Celkom 133 427 47 824

Clenenie zavizkov podla mien:

Popis 31.12.2014 31.12.2013
EUR 133 427 47 824
Celkom 133 427 47 824
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VYKAZ ZISKOV A STRAT

7. Vynosy z irokov

Popis 1.1.-31.12.2014 1.1.-31.12.2013
BeZneé acty 12 198 75979
Reverzné repoobchody - -
Vklady v bankach 5018 206 048
Dlhové cenné papiere 488 891 1469523
Po6zitky obchodnym spolocnostiam - -
Celkom 506 107 1751550

8. Vynosy z dividend a inych podielov na zisku

Popis 1.1.-31.12.2014 1.1.-31.12.2013
Dividendy z akcif 38 088 10652
Dividendy PL 252070 9540
Celkom 290 157 20192
Celkom 506 107 1751550

Clenenie dividend z cennych papierov podla mien:

Popis 1.1.-31.12.2014 1.1.-31.12.2013
EUR 244372 20192
usD 45786 -
Celkom 290 157 20192

9. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi

Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi podla druhu CP:

Popis 1.1.-31.12.2014 1.1.-31.12.2013
Akcie 227612 103 541
Kratkodobé dlhové cenné papiere - (44 635)
Dlhodobé dlhové cenné papiere 585735 279630
Podieloveé listy 2308512 370920
Celkom 3121859 709 456
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10. Bankové poplatky a naklady na odplaty

VYROCNA SPRAVA 2014

Popis 1.1.-31.12.2014 1.1.-31.12.2013
Zrazkova dan (14 624) (126)
Bankové poplatky (827) (591)
Burzové poplatky

Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi (10 700) (13 048)
Poplatky centralnemu depozitarovi cennych papierov

Naklady na odplatu za spravu fondu (144 531) (412 216)
Naklady na odplatu za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde (412 292) (190 968)
Naklady na odplatu za sluzby depozitara (26 029) (49 405)
Celkom (609 003) (666 354)

F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A O INYCH PASIVACH

Déchodkovy fond neeviduje na podstvahovych Gctoch Ziadne
pohladavky a pasiva ako napr. pohladavky a zavdzky z buddcich
hladavky a zavazky zo spotovych operacii, pohladavky a zavazky z

pevnych terminovych operacii, pohladavky a zavazky s opciami.

Ddchodkovy fond neeviduje Ziadne hodnoty odovzdané alebo
prevzaté do Gschovy, do spravy, na uloZenie.

G. OSTATNE POZNAMKY

1. Vypocet aktualnej hodnoty majetku
ddchodkového fondu

Hodnota majetku v déchodkovom fonde sa vypocita z hodnoty
cennych papierov, ku ktorej sa pripocitavaji pefiazné prostriedky
na beznych actoch a vkladovych Gétoch vratane alikvotnej casti
Grokov pripadajicich na jednotlivé finan¢né nastroje a pohladavky
z obchodov uréenych na obmedzenia menového rizika. Pri uréovani
hodnoty cennych papierov v majetku v déchodkovom fonde sa
postupuje v silade s ustanoveniami Zakona o sds a Vyhlasky 246
NBS, resp. Opatrenia 180 MFSR.

Cista hodnota majetku v déchodkovom fonde je rozdiel medzi
hodnotou majetku v déchodkovom fonde a jeho zavazkami.

Podiel €istej hodnoty majetku (NAV) a poctu vietkych déchodko-
vych jednotiek evidovanych na osobnych déchodkovych Gétoch
vietkych sporitelov déchodkového fondu predstavuje aktualnu
hodnotu déchodkovej jednotky.
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Hodnota majetku déchodkového fondu k 31. decembru 2014
a 31.decembru 2013:

31.12.2014 31.12.2013
Pefiazné prostriedky 3825 106 2734934
Cenné papiere 47 302736 28930 289
Pohladavky voti bankam — terminované vklady = 4504 584
Pohladavky voti bankam — drok na TVK - 1800
Darfové pohladavky 8895 7533
Pohladavky z titulu presunov medzi fondmi v ramcid.s.s - 177
Ostatné pohladavky 396 -
Zavazky voti spravcovskej spolocnosti Aegon d.s.s., a.s. (38 891) (15078)
Zavazky voci depozitarovi - Unicredit Bank (981) (710)
Zavazky voti inému fondu/inym fondom inych d.s.s - -
Zavazky z ukonCenia sporenia (93 254) (31 806)
Ostatné zavazky (301) (230)
Cista hodnota majetku 51 003 706 36 131493
Pocet déchodkovych jednotiek (v ks) 1296 476 741 987 916 655
Cista hodnota majetku na 1 dochodkovii jednotku 0,039340 0,036573
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2. Nasledné udalosti

Odo diia, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka do diia jej
schvalenia nedoslo k takym udalostiam, ktoré by si vyzadovali vy-
kazanie v poznamkach alebo tpravu zostatkov v Gictovnej zavierke
k 31. decembru 2014.

Tato Gctovna zavierka bola schvalena predstavenstvom spoloc-
nosti diia 16. marca 2015.

Podpis v mene predstavenstva:

e |

Ing. Branislav Butik Ing. Peter Sterbak

predseda predstavenstva ¢len predstavenstva
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Sprava o overeni siilladu vyroénej spravy s tétovnou zavierkou
vzmysle § 23 zakona NR SR &. 540/2007 Z.z.
(Dodatok k sprave auditora)

Akciondrom, dozornej rade apredstavenstvu spolo¢nosti AEGON, d.s.s., as. (dalej len ,Spoloénost®) spravujiicej
déchodkové fondy SOLID — dlhopisovy garantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s., VITAL - akciovy negarantovany d.f., AEGON,
d.s.s., a.s. a INDEX - indexovy negarantovany d.f.,, AEGON, d.s.s., a.s.:

Uskuto¢nili sme audit Giétovnej zdvierky spolotnosti AEGON, d.s.s., a.s. a iétovnjch zavierok fiou spravovanych fondov
SOLID - dlhopisovy garantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s., VITAL - akciovy negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s. a INDEX -
indexovy negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s. k 31. decembru 2014, ku ktorym sme diia 23. marca 2015 vydali spravy
nezévislého auditora, v ktorych sme vyjadrili svoj nepodmieneny nézor v nasledujicom zneni:

»Podla nd$ho nazoru vyjadruje uctovna zdvierka objektivne vo vsetkjch vijznammyjch stwislostiach finanéni situdciu
spoloénosti AEGON, d.s.s., a.s. k 31. decembru 2014, vysledok jej hospoddrenia a pefiainé toky za rok, ktory sa k
uvedenému datumu skonéil, v siilade s Medzindrodngmi Standardmi pre finanéné vjkaznictvo platnymi v Eurépskej
unit.”

»Podla ndsho ndzoru vyjadruje ucétovnd zdvierka objektivne vo vsetkych vjznamnych stwislostiach finanénii situdciu
déchodkového fondu SOLID - dlhopisovy garantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s., k 31. decembru 2014 a vysledok jeho
hospoddrenia za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil, v stilade so slovenskym zdakonom o tiétovnictve.”

»Podla ndsho ndzoru vyjadruje ictovnd zdvierka objektivne vo vsetkych vyznamnych stvislostiach finanémi situdciu
dochodkového fondu VITAL - akciovy negarantovany d.f, AEGON, d.s.s., a.s., k 31. decembru 2014 a vysledok jeho
hospoddrenia za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil, v siilade so slovenskym zdkonom o tiétovnictve.”

»Podla ndsho ndzoru vyjadruje uctovnd zdvierka objektivne vo vsetkych vyznammyjch stwislostiach finanénit situdciu
déchodkového fondu INDEX - indexovy negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s., k 31. decembru 2014 a vysledok jeho
hospoddrenia za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil, v siilade so slovenskym zdkonom o tiétovnictve.

V zmysle zdkona NR SR €. 431/2002 Z.z. o iétovnictve v zneni neskorsich predpisov sme tie overili, & informacie, ktoré st
predmetom wctovnictva a st uvedené vo vyroénej sprave Spolo¢nosti k 31. decembru 2014, st v stilade s vy$sie uvedenymi
overenymi ti¢tovnymi zavierkami.

Zodpovednost statutdrneho organu Spoloénosti za vgroénit spravu

Statutarny orgén Spoloénosti je zodpovedny za vyhotovenie, spravnost a tiplnost vyrotnej spravy v siilade so slovenskym
zdkonom o uétovnictve.

Zodpovednost auditora za overenie sitlladu vyjroénej spravy s iétovnou zavierkou

NaSou zodpovednostou je na zéklade overenia vyjadrit nézor na to, & informécie vo vyroénej sprave, ktoré st predmetom
uctovnictva, st vo vietkych vyznamnych stvislostiach v stilade s Gétovnou zavierkou Spoloénosti a Gétovnymi zavierkami
déchodkovych fondov, ktoré Spolo¢nost spravuje. Overenie sme vykonali vsiilade sMedzinirodnymi auditorskymi
Standardmi. Podla tychto Standardov méme dodrZiavat etické poZiadavky, napldnovat a vykonat overenie tak, aby sme
ziskali primerané uistenie, Ze informacie uvedené vo vyrodnej sprave, ktoré st predmetom tétovnictva, st vo vietkych
vyznamnych suvislostiach v siilade s prislu§nymi overenymi tiétovnymi zavierkami.

Sudastou overenia je uskutocnenie postupov overujicich silad tych ddajov vo vyroénej sprave, ktoré sti predmetom
uétovnictva, s prislusnymi overenymi ti¢tovnymi zévierkami. Zvolené postupy zavisia od tisudku auditora, vratane postidenia
rizika vyznamnych nespravnosti vo vyroénej sprave, & uz v dosledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika
auditor berie do tivahy interni kontrolu relevantni pre zostavenie a objektivnu prezenticiu vyro¢nej spravy, aby mohol
navrhnit auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak za Géelom vyjadrenia nizoru na Giéinnost internej
kontroly Spoloénosti. Udaje a informécie uvedené vo vyrotnej sprave, ktoré neboli ziskané z nami overenych wétovnych
zavierok, sme neoverovali.

Sme presveddeni, Ze vykonané overenie je dostatoénym a vhodnym vychodiskom pre na$ nazor.

Nazor

Podla nasho nazoru informdcie, ktoré st predmetom uétovnictva asti uvedené vo vyrocnej spravy Spolotnosti za rok
ukonéceny 31. decembra 2014, st vo vietkych vyznamnych siivi iach v stlade s vy¥&ie uvedenymi ﬁétovn)'rmi?fmerkami.

%&u@/ﬂléauh chwg &

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o.
Licencia SKAU ¢. 161

V Bratislave, diia 4. maja 2015

/Lu:

Mgr. Juraj Tuény, FCCA
Licencia UDVA ¢. 1059
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iPricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.0., Némestie ; 32 Bratislava, Slovak Republic
T: +421 (0) 2 59350 111, F: +421 (0) 2 59350 222, www.pwe.com/sk

The company's ID (ICO) No. 35739347.

Tax Identification No. of PricewaterhouseCoopers Slovansko, s.r.0. (DIC) 2020270021,

VAT Reg. No. of PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. (I€ DPH) SK2020270021.

Spolocnost je zapisana v Obchodnom registri Okresného siidu Bratislava 1, pod viozkou &. 16611/B, oddial: Sro.
The company is registered in the C: ial Register of Brati: 1 District Cour, ref. No. 16611/B, Section: Sro.
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